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Au Holding AB

AFFARSIDE

Au Holdings affarsidé ar att aga och ut-
veckla bolag inom adelmetallbranschen
dar en stark marknadsposition kan upp-
nas. Verksamheten skall utdkas genom
forvarv inom befintliga och nya verksam-
hetsomraden.

INFORMATION TILL AKTIEAGARE
Arsredovisningar och rapporter kan ham-
tas pa www.auholding.se eller bestéllas

® per post
Au Holding AB (publ)
Box 92001, 12006 Stockholm

* via e-post
info@auholding.se

e per telefon
08 — 642 63 05.

Kontaktperson ar Darius Stenberg, VD.
Aktiedgare, Ovriga aktorer pa aktie-
marknaden ochallmanheten kan kostnads-
fritt prenumerera pa Bolagets pressmed-
delanden och rapporter.

EKONOMISK INFORMATION

Arsredovisning 2005 Mars 2006
Delarsrapport 1 jan-31 mars Maj 2006
Ordinarie bolagsstamma Maj 2006
Delarsrapport 1 april-30 juni Sep 2006

DEFINITIONER

Au Holding

Med "AU Holding” oc h “Bolaget”
avses AU Holding AB (publ)

med organisationsnummer
5566660-7247.

Alldental
Med "Alldental” avses Alldental Q
& CoAB .

Victor Janson
Med "Victor Janson” avses Victor

Janson Guldvaru AB.

Benefit Brokers

Med "Benefit Brokers” avses Benefit

Brokers Qy.



AU HOLDING | KORTHET

Au Holdings affarsidé ar att aga och ut-
veckla bolag inom adelmetallbranschen
dar en stark marknadsposition kan upp-
nas. Verksamheten skall utdkas genom
forvarv inom befintliga och nya verksam-
hetsomraden.

Au Holding, som grundades under 2004,
ager for narvarande tre bolag; dental-
legeringsproducenten Alldental Q & Co
AB, juveltillverkare och grossisten Victor
Janson Guldvaru AB samt den finska
forsakrings- och  placeringsmaklaren
Suomen Vakuutusporssi med dotterbolag
Benefit Brokers Oy. Samtliga dessa bolag
innehar en stark position pa den nordiska
marknaden.

ALLDENTAL Q & CO AB

Alldental tillverkar och saljer dental-
legeringar av adelmetall i eget namn (samt
legotillverkning), framst till tandtekniker.
Alldental, som i dagslaget innehar en
marknadsandel om ca 35% i Sverige,
ser en betydande potential att vaxa pa
den internationella marknaden, framst
i Tyskland, Europas storsta marknad
for dentalguld, samt Kina och Japan.
Sedan 1998 exporterar Alldental den-
tala adelmetallegeringar till Tyskland som
enda nordisk exportor.

Marknaden for dentala legeringar up-
pgar till drygt 100 Mkr per ar i Sverige
samt till ca 6 500 Mkr for Europa i sin
helhet. Alldentals omsattning uppgick till
20,1 Mkr ar 2004 (8 manader). Rorelse-
resultatet uppgick samtidigt till -0,17 Mkr
(8 manader).
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Au Holding Ab

Au Invest Ab

Alldental Q
& Co Ab

Alldental
Deutschland GmbH
10%

VICTOR JANSON GULDVARU AB
Victor Janson Guldvaru etablerades ar
1890 och har sedan dess haft en stark
position pa marknaden for smycken.
Victor Janson tillverkar guld- och silvers-
mycken i egen regi for forsaljning inom
Norden. Bolaget bedriver aven handel
som grossist med smycken och adla
stenar fran saval svenska som utlandska
tillverkare.

Marknaden for Victor Jansons verksamhet
uppgar arligen till ca 650 Mkr i Sverige.
Victor Janson Guldvaru AB omsatte 14,9
Mkr &r 2004. Rorelseresultatet for peri-
oden uppgick till -2,5 Mkr.

Victor Janson

Guldvaru Ab

utusporssi Oy

Benefit Brokers Oy

BENEFIT BROKERS OY

Det finska bolaget Benefit Brokers
ar verksamt inom placerings- och
forsakringsmaklarbranschen.Bolaget,som
overvakas av Finansinspektionen, grunda-
des 1993 och ar en av de aldsta finlandska
placerings- och  forsakringsmaklarna.
Bolaget specialiserar sig pa internationell
placering och skatteplanering och erbjuder
sina kunder konsultativ forvaltning.

Marknaden for Benefit Brokers
forsakringsmaklarverksamhet uppgar
till ca 300 Mkr per ar i Finland (totala
kommissioner 2004).

Benefit Brokers omsattning uppgick under
ar 2004 till 3,3 Mkr. Rorelseresultatet upp-
gick till -0,3 Mkr. (Suomen Vakuutusporssi
Oy och Benefit Brokers Oy tillsammans).
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FRAMTIDSUTSIKTER

Au Holding skall under den narmaste
framtiden fortsatta den effektiviserings-
och kvalitetssakringsprocess som har
pagatt sedan Bolagets grundande. Mal-
sattningen ar att inom tre till fem ar tillhora
Nordens ledande aktorer inom marknaden
for dentallegeringar genom Alldental och
inom marknaden for smycken genom
Victor Janson.

Au Holding skall vaxa genom foretags-
forvarv inom adelmetalbranschen och
genom organisk tillvaxt.

BAKGRUND OCH MOTIV

Styrelsen i Au Holding beslutade den 28
oktober 2004 att bolagets aktier ska han-
dlas pa en marknadsplats . De framsta
skalen ar att:

e En officiell handel medfor okad till-
gang till riskkapital vid genomférande
av strategiska affarer och utveckling av
produkter och affarsomraden. Au Holding
skall vaxa organiskt samt genom forvarv.
Handeln gor det mgjligt att anvanda ak-
tier som ett ytterligare instrument for
betalning vid forvarv.

e Den okade uppmaérksamheten fran
allmanhet, kunder, leverantorer och mass-
media, liksom den legitimitet som foljer av
handel kommer att utgora vardefullt stod
for Au Holding och dotterbolagen infor
en fortsatt expansion saval inom Sverige
som internationellt.

e Ett bolag med genomlyst handel i ak-
tien har lattare att attrahera duktiga me-
darbetare an ett onoterat famansbolag.

| ovrigt hanvisas till redogorelsen i detta
prospekt vilket har upprattats av sty-
relsen i Au Holding med anledning av
Bolagets beslut att trada in i handelsplat-
sen. Styrelsen i Au Holding ar ansvarig
for innehéllet i detta prospekt. Harmed
forsakras att, savitt styrelsen kanner till,
uppgifterna i prospektet dverensstammer
med faktiska forhallanden och att ingent-
ing av vasentlig betydelse ar utelamnat
som skulle kunna paverka den bild av Au
Holding som skapas av prospektet.

Stockholm den 09 november 2005
Au Holding AB (publ)
Styrelsen

VD HAR ORDET

Au Holding AB (publ) ar ett relativt ny-
startat bolag. De underliggande verksam-
heter som Au Holding ager, dvs Alldental,
Victor Janson Guldvaru samt Benefit Bro-
kers, besitter dock tillsammans omfat-
tande historik och gedigna erfarenheter.

Alldental och Victor Janson ar béada
verksamma inom adelmetallbranschen;
Alldental tillverkar och saljer dental-
legeringar av guld medan Victor Janson
tillverkar guld- och silversmycken. Bada
dessa bolag har genomgétt viktiga interna
forandringar, och ar idag effektivare och
battre positionerade an tidigare. Genom
det finskregistrerade dotterbolaget Benefit
Brokers Oy ar Au Holding aven verksamt
inom placerings- och forsakringsmaklar-
branschen.

Jag ser ljust pd Au Holdings framtid.
Vart och ett av dotterbolagen har en be-
tydande utvecklingspotential samtidigt
som man redan nu innehar en stark posi-
tion péa respektive marknad. Var utmaning
ligger nu i att fortsatta arbetet med att for-
battra effektivitet och struktur inom kon-
cernen sa att marknadspositionerna kan
utvecklas och en bra tillvaxttakt kan nas.
Produkter, forsaljningskanaler och kunder
finns pa plats och genom forvarv kommer
synergieffekter att ytterligare 6ka I6nsam-
het och effektivitet. Att bolagen nu verkar
under Au Holdings paraply skapar en
stark och stabil organisation dar stordrifts-
fordelar kan uppnas, vilket i sin tur skall
leda till minskade kostnader for bolagen.

Vi har nu beslutat att erbjuda bolagets ak-
tier till handel. Att f& handel i aktien kom-



mer att innebéara en rad fordelar for oss. Bl
a blir det mojligt for oss att anvanda ak-
tier som ett instrument for betalning om
forvarvsmojligheter uppstéar. Det satter
ocksé en ny fokus pa bolaget vilket kom-
mer att vara gynnsamt i kontakten med
befintliga och potentiella kunder.

Vi har ocks& producerat en ny webbplats;
www.auholding.se. Pa webbplatsen kom-
mer vi kontinuerligt att presentera nyheter
och annan information fran Bolaget.

Genom en aktiv och 6ppen information
skall vi halla vara aktiedgare informerade
om och engagerade i Bolagets utveckling.
Var absoluta ambition ar att en invest-
ering i Bolagets aktier kommer att ge en
l&ngsiktig vardetillvaxt. Valkommen som
aktieagare i Au Holding!

Stockholm i oktober 2005

Darius Stenberg
VD Au Holding AB

VERKSAMHETSBESKRIVNING

AFFARSIDE

Au Holdings affarsidé ar att aga och ut-
veckla bolag inom adelmetallbranschen
dar en stark marknadsposition kan upp-
nas. Verksamheten skall utokas genom
forvarv inom befintliga och nya verksam-
hetsomraden.

MAL OCH STRATEGI

AuHoldings malsattning arattblimarknad-
sledande inom adelmetallbranschen i Nor-
den. Nasta steg ar att intensifiera bolagens
internationalisering. Man kommer ocksa
att kontinuerligt undersoka marknaden
for kompletterande forvarv. Bolagets
strategiska inriktning ar att fokusera pa
aktivt agande. Syftet med agandet ar att
utveckla de helagda dotterbolagen och
darmed skapa en god avkastning pa in-
vesteringen for Au Holdings aktiedgare.
Agarrollen skall vara klart definierad och
for varje bolag som forvarvas definieras
tydliga mal med innehavet. Eventuell exit
skall ske pa ett ansvarsfullt satt med han-
syn tagen till Au Holdings langsiktiga ut-
veckling.

BAKGRUND/ HISTORIK

De tre bolagen Alldental Q & Co AB,
Victor Janson Guldvaru AB samt Benefit
Brokers Oy beslutade sig under 2004 for
att g& samman och verka under ett bolag;
Au Holding AB. Bakgrunden till detta var
att bolagen insag att man genom ett sa-
marbete kunde skapa stordriftsfordelar
samtidigt som respektive bolag ocksa
pa ett effektivt satt fick tillgang till den
omfattande kunskap och erfarenhet som
samlats inom bolagen. Alldental, Victor
Janson och Benefit Brokers fungerar nu
som dotterbolag till Au Holding.

LI O/
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ORGANISATION

Au Holding har inklusive de tre dotterbo-
lagen, per den 31 oktober 2005 totalt 20
personer anstallda.

Moderbolaget Au Holding har, per
ovanstdende datum, en person anstalld.
Huvudkontoret ar belaget i Stockholm.

BOLAGET IDAG

Koncernen bestéar av de tre verksamma
dotterbolagen Alldental, Victor Janson
Guldvaru och Benefit Brokers. Nedan
foljer en beskrivning av respektive dotter-
bolag.
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Alldental Q & Co AB

AFFARSIDE

Alldentals affarsidé ar att tillverka dental-
legeringar och tillhorande material av
hogsta kvalitet och att erbjuda dem till
konkurrenskraftiga priser.

MAL OCH VISION

Alldental har for avsikt att vara Nordens
ledande producent av dentala legeringar
av adelmetall inom ett till tre ar. Alldental
skall oka sina marknadsandelar i Tysk-
land och starka sin position pa den tyska
marknaden. Alldental skall inom ett till
tre ar vara en betydande aktor pa den
Kinesiska marknaden.

HISTORIK

1989

Alldental grundas. Det finns tre olika

verksamhetsdelar:

e affinering och probering av adla
metaller,

e tillverkning av guldsmedslegeringar,

e import av dentala legeringar fran
Tyskland.

1991-1996

Alldental utvecklar sin verksamhet med
egen tillverkning av dentala legeringar
i Sverige for att starka sin position pa
marknaden. Bolaget saljer och install-
erar en affineringsanlaggning till ett joint
venture (samarbete) i Sibirien, Ryssland.

1997

Alldental ingar i samarbete med tva tyska
bolag med malsattningen att vaxa pa den
tyska marknaden.

1998-2002

Forsaljningen till tyska aterforsaljare ut-
vecklas val. Dessutom exporteras mindre
mangder till Norge, Finland och Spanien.
| samband med att Sverige blir medlem i
EU kravs ny certifiering fran SEMKO for
forsaljning av medicinska produkter. All-
dental erhéller denna CE-markning 1998.

2003

Forsaljningen i Sverige vaxer till 30% av
den svenska marknaden (250kg per ar).
| Tyskland utokas forsaljningen till 150kg
per ar (0,7% av den tyska marknaden).

2004

Bolaget renodlar verksamheten mot
produktion och forséljning av dentala
legeringar. Hanteringen av  metaller
och det interna informationssystemet
rationaliseras och effektiviseras. Darius
Stenberg  tillkommer som  styrelse-
ordforande.  Au  Holding  forvarvar
Alldental med avsikt att skapa ett storre
bolag aktivt inom guldbranschen. Man
undersoker nya marknader i Asien, sdsom
Kina och Japan. | Ryssland undersoks
mojligheterna for import av gruvguld och
finguld for forsaljning i Europa. Alldentals
marknadsandel i Sverige uppgar nu till ca
35%. Produktionen uppgar till 600kg/ar.

Inledning 2005

Alldental staller ut pa den internationella
massan i Koln.

Under april gor Bolaget sin forsta
leverans till Kina. Leveransen bestar av
en mindre mangd adelmetall-legering
som, i ett forsta steg, skall testas i Kina.
Tillsammans med Svenska Exportradet i
Peking planeras en vidare satsning pa den
kinesiska marknaden. Alldental staller ut
pa DenTech China 2005 i Shanghai, Kinas
storsta massa inom dentalbranschen.

LI OO
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

DENTALA LEGERINGAR

Alldentals huvudsakliga verksamhet ar att
producera dentala legeringar av adelmetall
samt tillhérande produkter for bruk av
tandtekniker. Alldental producerar sjalva
de legeringar som séljs. Denna del av
verksamheten, produktion och forsaljning
av dentallegeringar, star for ungefar 95%
av Alldentals verksamhet.

Bolagets ledning har varit verksamma
inom metallurgi sedan 1980-talet och be-
sitter omfattande kunskap om produktion
av dentala legeringar. Karnkompetensen
ligger i att producera legeringar av hog
kvalitet och att samtidigt utveckla nya
legeringar for att folja varldsmarknadens
behov och efterfragan. Dentala legerin-
gar klassificeras som medicinskt material
och behover certifiering enligt EU:s regler.
Alldental certifierades ar 1998.

Dentallegeringar av adelmetall, ar leger-
ingar med en blandning av guld (Au),
platina (Pt), palladium (Pd) och ett antal
andra metaller som legeras genom
speciella procedurer och sedan formges
till smé& bitar. Dessa bitar séljs sedan till
tandtekniska laboratorier dar tandtekniker
smalter ner dem i en form som gjorts efter
avtryck som tandldkaren tagit pa patient-
en. Sedan laggs porslin pa tanden for att
fa den att se naturlig ut i vissa fall, i andra
satts den in i munnen i befintligt skick sa
att guldfargen syns.

Alldental bedriver en omfattande verk-
samhet p& den svenska marknaden
och exporterar till de nordiska landerna
(framst till Finland) samt bl a Tyskland och
Spanien. Tyskland ar den mest utvecklade
marknaden for dentallegeringar och en
marknad som Alldental fokuserar pa.

Under april erholl Alldental en forsta
bestdlining fran Kina. Den kinesiska
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marknaden for dentallegeringar ar annu
i sin linda (dock redan storre an den
skandinaviska marknaden), men poten-
tialen anses vara enorm. Se mer under
"Marknad” nedan.

OVRIGA VERKSAMHETSOMRADEN
Alldental har en raffineringsanlaggning
dar man kan utfora probering pa skrot
innehallande &adelmetaller (d v s under-
sOka metallhalterna i skrotet), och utvinna
guldet ur metaller klassade som skrot.
Raffineringsanlaggningen ar en glas-
konstruktion dar skrot innehallande adel-
metaller I0ses upp i kungsvatten och guld
utvinns. Tack vare elektrolytisk behandling
kan man uppné renhetsgraden 999,9
promille.

Alldental tillhandahaller dven tjansten att
salja investeringsguldtackor, men detta
utfors i begransad skala i dagslaget.

ORGANISATION

Alldental har i dagslaget fem anstallda.
Bolaget har sitt sate och huvudkontor i
Stockholm. P& kontoret i Stockholm sker
det administrativa arbetet liksom all till-
verkning av Alldentals produkter. Alldental
ags till 100 % av Au Holding.

FORSALJNING OCH
MARKNADSFORING

ldag arbetar tva personer aktivt med
forsaljning. Marknadsbearbetningen gors
huvudsakligen pa de massor som arligen
arrangeras inom omradet.

Alldental letar kontinuerligt efter samar-
betspartners genom vilka forsaljning aven
sker.

MARKNAD

SVERIGE

Marknaden for dentala legeringar i Sverige
uppgar arligen till drygt 100 Mkr. Alldental
besitter for narvarande en marknadsandel
i Sverige om ca 35%. Utlandska produ-
center star for ungefar 15 - 20% av den
svenska marknaden.

EUROPA

Europamarknaden berédknas arligen upp-
ga till drygt 6 500 MSEK.

Tyskland ar den storsta europeiska
aktoren, med ett flertal stora och varlds-
kanda bolag. Tyskland ar en omfattande
marknad, med en konsumtion pa narmare
20 ton dentalguld per ar (mer an 20 ganger
storre an Sveriges konsumtion). Priserna i
Tyskland éar kraftigt hogre an i Sverige och
det rader liten skillnad i recepturen mellan
de svenska legeringarna och de tyska. Ut-
landska producenter star for en mycket
liten del av den tyska marknaden.
Alldental fokuserar pa att utoka sin
verksamhet p& denna marknad.

ASIEN

Asien ar en kraftigt vaxande marknad som
pa senare ar dragit till sig intresset fran
varldens ledande aktorer. | bade Japan
och Kina finns nastan alla de stora tyska
och amerikanska producenterna represen-
terade, och marknaderna vaxer kraftigt. |
Japan uppskattas marknaden i dagslaget
till mer an tre ton per ar. Den kinesiska
marknadsstorleken ar oviss, men uppgar
uppskattningsvis till ca 4-6 ton per ar.
Denna siffra bedoms oka kraftigt de nar-
maste aren da kinesernas kraftigt okade
kopkraft ocksa gynnar tandvardssektorn.

~» alldental

KUNDER

Till kunderna hor  huvudsakligen
tandtekniker/tandtekniska laboratorier.
Kunderna omfattar aven distributorer,
importoreravdentalaprodukter, tandlakare
som ager tandtekniska laboratorier samt
foretag till vilka Alldental producerar i
private label, d v s legotillverkning.

KONKURRENTER

Alldental har uppskattningsvis ca 35%
av den svenska marknaden for dental-
legeringar. Till ovriga konkurrenter hor
Sjoding (ca 35% av marknaden) och Ana
(ca 5% av marknaden). Resterande del
svarar importen for.

P4 den utlandska marknaden finns
konkurrens fran bl a internationella pro-
ducenter som tyska bolagen Heraeus,
Degudent och Wieland samt amerikanska
Williams.

FRAMTIDEN

Alldentals har for avsikt att utdka marknad-
sandelen i Sverige under de kommande
aren. Alldentals starka position i bran-
schen i Sverige gor det ocksa mojligt att
expandera pa hemmamarknaden genom
forvarv.

D& Sverige utgor en relativt begransad
marknad, ligger Alldentals priméara fokus
pad exporten till marknaderna utanfor
Sverige. Bolaget ar redan i dagslaget den
enda nordiska producenten som export-
erar dentala legeringar utanfor Norden.

Tyskland ar den marknad som kommer
att ligga i fokus for Alldentals expansion.
Forutom att vara Europas storsta marknad
ar den ocksa mycket lik den svenska be-
traffande saval produkter som forfarande.
Dessutom ar den geografiska narheten en
fordel liksom att Alldentals personal be-
harskar det tyska spraket val. Ett ndra sa-
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marbete och upprepade resor till Tyskland
har lett till att Alldental idag har ett unikt
och ovarderligt kontaktnat inom bran-
schen som utgor en stor tillgang infor en
expansion.

Alldental narmar sig ocksd de japanska
och kinesiska marknaderna som anses
ha en stark utvecklingspotential. De
bada landerna anvander produkter som
Alldental har kompetens att producera.
Alldental har medverkat vid méassor i Kina
och Japan, bl a 10th Japan Dental Show
2004 i Yokohama, DenTech China 2004
i Shanghai, samt andra stora massor i
regionen. Alldental har denna host stallt
ut och marknadsfort sina produkter pa
DenTech China 2005 i Shanghai (26-29
oktober), Kinas storsta massa i dental-
branschen. Tack vare den mycket positiva
respons Alldental erfarit pa den kinesiska
marknaden har det nu faststallts att man
kommer att stélla ut pa massan Dental
South China 2006 i Guangzhou i mars
2006.

Alldentals narvaro pa den kinesiska
marknaden inleddes bl a genom ett
framgéngsrikt samarbete med Export-
radet i Peking. Exportrédets expertis samt
narvaro vid massor har givit Alldental
en ovarderlig insyn i den kinesiska
marknaden.

Alldental kommer aven fortsattningsvis
att fokusera pa sin verksamhet pé dental-
branschen. Detta framst genom dentala
legeringar men ocksd genom att ta fram
nya produkter som kraver specialist-
kunskap inom metallurgi och bearbetning
av guld, samt nya produkter som kraver
hog “know how" och darigenom har stora
marginaler.

STYRELSEORDFORANDE

HAR ORDET

Alldental har genomgatt férandringar
under det senaste aret. Metallhanterings-
systemet och den interna kontrollen har
rationaliserats, och stor vikt har lagts pa
att forbattra arbetsmiljon. Narvaron pa
den tyska marknaden har starkts och ex-
porten till Kina har kommit igdng. Dessu-
tom har alla de forandringar som skett in-
nan jag tilltradde som styrelseordforande
slutligen inkorporerats i foretagets rutiner.
Alldental har ocksa blivit en del av Au
Holding, som har for avsikt att noteras pa
en marknadsplats. Alldental befinner sig
nu i en ny fas, dar framtiden erbjuder mer
mojligheter an nagonsin tidigare.

Jag har under den korta tid jag varit pa
Alldental sett vilken stark potential det
finns i bolaget, och den kdnnedom jag
fatt om marknaden har gjort mig allt
mer optimistisk om Alldentals framtid.
Bolaget har den kapacitet som kravs for
en stark tillvaxt. Var vision ar att Alldental
ska fortsatta vara en av Sveriges ledande
producenter av dentala legeringar, och
dessutom vaxa internationellt, saval i
Europa som i Asien.

Vara forhoppningar ar att den stundande
noteringen i kombination med Alldentals
kompetens och erfarenhet kommer att
forverkliga denna vision inom en snar
framtid.

Stockholm i oktober 2005
Darius Stenberg

Styrelseordférande
Alldental Q & Co AB

Affinering

Legering

Metallurgi

Probering
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ORDLISTA

Nar man utvinner rent guld
ur legeringar innehéllande
guldrester.

En fast I6sning av flera
amnen i varandra

Laran om metaller och
dess egenskaper.

Satt eller metod att mata
enskilda ingredienser i en
legering
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VICTOR JANSON
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Victor Janson Guldvaru AB

AFFARSIDE

Victor Jansons affarsidé ar att tillverka
samt inkopa fardiga guld- och silver-
smycken samt att sélja dessa till butiker,
butikskedjor och detaljhandlare.

MAL OCH VISION

Bolagets maél och vision ar att vara en av
Nordens storsta leverantorer av smycken
till butiker, butikskedjor samt detaljhandel.
Detta skall uppnas genom trendkénslighet
samt genom att kontinuerligt tillhanda-
halla de produkter som efterfrdgas pa
marknaden. Produkternas prisniva skall
vara attraktiv och servicenivan skall vara
hog.

HISTORIK

1890

Bolaget grundas 1890 av urmakaren Victor
Janson. Vid denna tidpunkt omfattar
verksamheten inkop och forsaljning av ur
och guldsmedsvaror.

1930-talet
Bolaget startar egen tillverkning av gulds-
medsvaror.

2000
Bolaget saljs till Niccor AB, ett for detta
andamal tillskapat aktiebolag.

2004

Niccor AB saljer i oktober 2004 bolaget till
Au Invest AB. Matti Lilliegren tillkommer
som VD.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Victor Janson tillverkar guld- och silvers-
mycken i egen regi for forsaljning inom
Norden, och bedriver handel p& grossist-
nivd med smycken och adla stenar fran
saval svenska som utlandska tillverkare.
Bolaget — etablerat ar 1890 — har under
sin langa historia blivit ett av de ledande
foretagen inom smyckebranschen
och med egen tillverkning av speciella
produkter enligt kundernas énskemal.

Victor Janson tillverkar i dagslaget ca
900 egna modeller — huvudsakligen i bas-
varor i form av hjartan, bismarck-kedjor,
ringar, barnsmycken, manschettknappar
och orhangen. All tillverkning sker pa
verkstaden i Lindesberg. Bolaget import-
erar dessutom cirka 1 100 olika modeller
- huvudsakligen fran Italien, Spanien och
Thailand.

Victor Janson kommer under ar 2006 att
inleda ett narmare samarbete med de
storre kedjorna i Finland samt péborja
forsaljning direkt till bolag, t.ex.. kosmetik-
bolag. | dagslaget har bolaget en repre-
sentant i Finland.

ORGANISATION

Bolaget har idag tio heltidsanstallda
medarbetare. Den egna tillverkningen
sker i Lindesberg dar aven bolagets
kontor ar beldaget. Bolaget ags till 100% av
Au Holding AB.
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FORSALJNING OCH SALJARE SOM BESOKER BUTIK MARKNAD
MARKNADSFORING En stor del av forsaljningen sker via saljare Marknaden i sin helhet for bolagets
| dagslaget arbetar tva personer som besoker befintliga och presumtiva verksamhetsomréde, d v s forséljning av
aktivt med forsaljning pa den svenska kunder. smycken till butiker och butikskedjor, upp-
marknaden och en person pa den finska. gar till ca 800 MSEK i Sverige och till ca

Séljkaren kommer i dagsldget inte att 700 MSEK i Finland. Omsattningsmassigt
Bolagets forsaljning och marknadsforing utokas pa hemmamarknaden. Det kan ar Victor Jansons andel av den svenska
sker i huvudsak genom dock bli aktuellt — beroende pa hur marknaden runt 1,6% och bolaget séljer

exporten utvecklas — att utoka den i till uppskattningsvis 25% av alla butiker i
e webbplatsen www.victorjanson.se. utlandet ndrmast i U.S.A. Sverige.

e katalogforsaljning genom utskick 2
ganger/ ar.

e telefonforsaljning och saljare som
besoker bolagets kunder — reg
istrerade saval som presumtiva — och
presenterar bolagets kollektioner.

WEBBPLATSEN

Webbplatsen www.victorjanson.se har
blivit en viktig och vaxande forsaljnings-
kanal for bolaget med en kontinuerligt
okande mangd besokare. Via webb-
platsen kan nya och befintliga kunder se
bilder pa utvalda produkter ur sortimentet
och sedan gora bestéllning per telefon
eller e-mail.

Under 2006 har bolaget som malséttning
att utveckla webbplatsen ytterligare for att
visa upp bolagets kompletta sortiment.

KATALOGFORSALJNING

Bolaget sander kontinuerligt ut kataloger
och erbjudanden till saval befintliga som
presumtiva kunder. Utskicken innehaller
specialerbjudanden  med  formanliga
priser pa utvalda produkter. Bestéllning
sker sedan via telefon eller e-mail.

Den intensifiering av utskicken som agt
rum under andra halften av 2004 och
borjan av 2005 har gett goda resultat och
marknaden ar mottaglig for denna typ av
forsaljning. Utskicken kommer att intensi-
fieras under innevarande ar.

Enligt bolagets bedomning kommer
marknaden inte att vaxa namnvart under
de narmaste tre &ren, men istéllet kom-
mer den sannolikt att omfatta fler special-
arbeten. Denna utveckling kommer att
gynna Victor Janson med sin langa tradi-
tion av hantverksmassig egentillverkning
som vi kommer utveckla genom nyanstall-
ningar.

Med en utokning av sortimentet samt en
intensivare marknadsforing har bolaget
for avsikt att relativt snabbt vinna ytter-
ligare marknadsandelar. En attraktiv pris-
nivéd samt hogklassig service och kvalitet
ar de faktorer, som skall bidra till att gora
bolaget marknadsledande inom 3 -5 ér.



................

KUNDER

Till Victor Jansons storre kunder i Sverige
hor bl a Guldfynd och Bokndje. | Finland
hor bl a Oriflame till kunderna.

KONKURRENTER

Till bolagets storre konkurrenter i Sverige
hor bl a Svedbom & Co, Guld Carlsén,
Schalins, Robert Friman, Bronsil,
Guldteknik. Utover dessa finns ytterligare
ett tiotal aktorer. Storst konkurrens marker
bolaget fran Guld Carlsén - idag med
en omsattning pa drygt 55 MSEK. Bolaget
kénner ocksa av en 6kad konkurrens fran
l&glonelander.

FRAMTIDEN
Ett narmande av grannmarknader som
Finland har redan inletts och malet ar att
under 2006 ha en upparbetad kundkrets i
dessa lander.

Till 6vriga mal for ar 2006 hor:

e FEtablering av ett narmare samarbete
med de storre kunderna i Sverige.

e Deltagande i kampanijforsaljiningar
i samarbete med stora foretag i andra
branscher.

e Utveckling och underlattande av
forsaljningen med hjalp av utskick av

paketerbjudanden.

e Kontinuerlig utsdndning av bolagets
produktkataloger.

e Forsaljning via Internet .

VD HAR ORDET

Victor Janson — ett av branschens aldsta
bolag — var lange marknadsledande i
Sverige. Pa grund av bland annat bristfall-
iga rutiner och dalig marknadsfokusering
tappade man denna position.

Sedan néagra ar tillbaka haller bolaget pa
att ga igenom en “reningsfas” och &r nu
pa ratt vag. Det som framst har bidragit
till denna forandring ar en starkare foku-
sering pa forsaljningen samt en generellt
Okad effektivitet inom organisationen.

Dessutom har inom bolaget utvecklats en
ny lagkansla, som positivt paverkar perso-
nalensarbetsmoral. Internt kommer perso-
nalen utvecklas genom sarskilda program
med det syftet att ytterligare effektivisera
saval tillverkning som forséljning.

Bolaget har under 2005 tagit steget mot
en utokning av verksamheten i Finland
och USA.

Sedan 2004 ingar bolaget i Au Holding-
koncernen. Detta har haft en positiv effekt
pa bolaget, bl a genom en starkt arbets-
moral, mojliga besparingar inom adminis-
trativa tjanster och ett centralt och gemen-
samt styre. Det gor att Victor Janson kan
koncentrera sig pa det som bolaget kan
bast, d v s marknaden for smycken.

Jag ar nojd med Victor Jansons utveck-
ling och att vara en del av Au Holding.
Mitt mal ar att Victor Janson inom de
narmaste aren skall dterta positionen som
marknadsledare i Sverige.

Stockholm i oktober 2005

Matti Lilljegren
VD Victor Janson Guldvaru AB

Ll D

Au Holding AB (publ)
Noteringsprospekt 2005



L) Benefit

Au Holding AB (publ)
Noteringsprospekt 2005

Brokers Ltd

i i B B & SN E . -ss




Benefit

Brokers Ltd

Benetit Brokers OY

BENEFIT BROKERS OY

Au Holding ager 100% av det finska
bolaget Suomen Vakuutusporssi Oy
(nedan "SVP”) som i sin tur till fullo ager
det finska bolaget Benefit Brokers Oy.

AFFARSIDE

Benefit Broker Oy'saffarsidé arattformedla
person- och skadeforsakringar samt tjan-
ster inom konsultativ kapitalforvaltning,
placering och skatteplanering.

HISTORIK

1993

BenefitBrokersgrundasav DI Pentti Laurila,
en foregéngare inom foérsakringsmaklar-
branschen i Finland. Benefit Brokers var ett
av de forsta forsakringsmaklarforetagen i
Finland. Bolaget infordes i social- och
halsovardsministeriets forsakringsmaklar-
register ar 1994 som férmedlare av bade
person- och skadeforsakringar.

1998
Laurila saljer Benefit Brokers till Unibro
Group Oy.

2003

SVP forvarvar Benefit Brokers av Unibro
Group. SVP har darefter agt och utvecklat
Benefit Brokers och dess affarsverksam-
het i egenskap av ett holdingbolag. Ben-
efit Brokers forvarvar Unibro Groups
affarsverksamhet inom formedling av per-
sonforsakringar och placeringstjanster.

2004
Aulnvest, somagsavAuHolding, forvarvar
SVP och séledes dven Benefit Brokers.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Benefit Brokers var ett av de forsta
forsakringsmaklarforetagen i Finland.
Bolaget infordes i social- och halsovard-
sministeriets  forsakringsmaklarregister
ar 1994 som formedlare av bade person-
och skadeforsakringar.

Benefit Brokers specialiserar sig pa inter-
nationell placering och skatteplanering
samt erbjuder kunderna konsultativ kapi-
talforvaltning. Bolaget erbjuder i dag-
slaget sina tjanster pa den finldndska
marknaden men man har for avsikt att
inom en kort framtid aven erbjuda tjan-
sterna till marknaderna i Sverige, Estland
och Spanien.

Benefit Brokers medarbetare ar val in-
satta i de mojligheter till skatteplanering
som internationella forsakringsprodukter
erbjuder placerare i Finland och Sverige.
Denna praktiska erfarenhet ger bolaget
mojligheten att utveckla sina produkter
och sitt utbud for att pa basta satt mots-
vara kundernas behov, samt erbjuda
skraddarsydda Iosningar for den enskilde
kunden.

Benefit Brokers styrka ar en heltackande
service, som omfattar de basta placer-
ings- och forsakringsprodukterna till-
sammans med kapitalforvaltning samt
skatteplanering — allt fran ett och samma
bolag.
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PRODUKTER OCH TJANSTER
Bolaget innehar tillstdnd for att erbjuda
foljande tjanster:

e Forsakringsformedling

e Fondformedling

e Formedling av placeringstjanster
e Placerings- och skatteradgivning
e Konsultativ kapitalforvaltning

ORGANISATION

Bolagets kontor ar belaget i Helsingfors.
Benefit Brokers har tvd heltidsanstallda
och sex representanter (placeringskon-
sulter). Bolaget ags till 100% av Au Hold-
ing AB.

FORSALJNING OCH
MARKNADSFORING

Benefit Brokers nar huvudsakligen ut
till sin kundgrupp genom att stalla ut pa
samt besoka massor som riktar sig mot
potentiella placerare. Genom den typen av
evenemang traffar bolaget flertalet av sina
kunder. En stor del av bolagets kunder
har ocksa tillkommit genom att befintliga
kunder har rekommenderat Benefit Bro-
kers tjanster och produkter till narstdende
och bekanta.

Vid forsaljning av tjansterna forsoker
bolaget primart att attrahera klienter som
ar intresserade av att teckna forsakringar
och att investera i olika typer av placering-
sobjekt (t ex garantiprodukter).
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MARKNAD

| slutet av 2004 fanns det 78 registrerade
forsakringsmaklare (totalt 471 auktorise-
rade personer) i Finland.

KUNDER

Bolaget har i dagslaget ca 2 000 kunder
som framst bestar av medelalders for-
mogna privatpersoner. Huvuddelen av
dessa har en pensionsplan hos Benefit
Brokers.

Kunderna bearbetas aktivt med nyhetsbrev
och placeringsforslag. Benefit Brokers an-
ordnar ocksa kontinuerligt “fysiska” kund-
moten.

KONKURRENTER

Till konkurrenterna pa den finska
marknaden for forsakringsmakleri hor
RVM Rahastovakuutusmeklarit Oy, Finib,
Oy, BH Broker House Oy, samt Evli Life
Oy (inom forsakringsmakleri). Till konkur-
renter inom livforsakringar finns Bon Life
Oy, Alexandria Consulting Oy samt Akseli
Finanssipalvelut Oy. Inom bankvasendet
ar konkurrenterna huvudsakligen Nordea
Bank, Sampo Bank samt Alandsbanken.

FRAMTIDEN

Benefit Brokers attraherar standigt nya
klienter samtidigt som man inte har tappat
klienter till konkurrenterna. Under &r 2006
kommer bolaget att effektiviseras ytterli-
gare vilket ocksa kommer att leda till en
okad servicegrad mot klienten. En okad
service kommer att bidra till att klienterna
knyts annu narmare Benefit Brokers.

VD HAR ORDET

Benefit Brokers affarskoncept ar unikt pa
den finska marknaden. Det finns manga
forsakringsmaklare p& marknaden som
erbjuder ett stort urval av forsakrings-
och investeringsprodukter men de flesta
forser inte kontinuerligt klienterna med
nya professionella investeringsrdd och
rekommendationer. Vi vet genom tidig-
are erfarenhet att nyckeln till en langvarig
klientrelation ar servicen mot kunden
efter det att den forsta affaren ar gjord.
Hogklassig service och konsultation i
kombination med marknadens framsta
investeringsprodukter utgor tillsammans
ett mycket konkurrenskraftigt paket. Det
ar sa vi sarskiljer oss fran de flesta av véra
konkurrenter pa den finska marknaden.

Att vara en del av Au Holding tillsammans
med noteringen forstarker vara mojligheter
till expansion. En expansion som vytterlig-
are skall forstarka Benefit Brokers position
och forsakra att bolaget aven i framtiden
ar en av branschens toppspelare.

Oktober 2005

Timo Pukkala
Direktor Benefit Brokers Oy

Benefit

Brokers Ltd



Riskfaktorer

Allt foretagande och agande av aktier ar forenat med risktagande och i detta avseende
utgor aktieagande i Au Holding inget undantag. Ett aktieinnehav skall ses som en placering
med mojlighet till vardestegring men dér det dven finns risk att insatsen kan ga forlorad.

Nedan redovisas de olika riskfaktorer som av Bolaget anses vara av storst betydelse. Nedan-
stdende faktorer ar inte sammanstallda i prioritetsordning och gor inte heller ansprék pa
att vara uttbmmande. Potentiella investerare uppmanas darfor att, utover den information
som framkommer i detta prospekt, gora en egen bedomning av potentiella riskfaktorer och
deras betydelse for Bolagets framtida utveckling.

MEDARBETARE

Bolagets foretagsledning ar medveten
om den risk det innebar nar nyckel-
kompetensen samlashos ettfatal personer.
For att minimera risken att viktiga nyckelp-
ersoner lamnar verksamheten samt for att
underlatta rekrytering av nyckelpersoner,
stravar Au Holding efter att erbjuda med-
arbetarna en stimulerande arbetsmiljo dar
det finns mojlighet till vidareutveckling.
Vid eventuella forvarv kommer viktiga
nyckelpersoner att bindas med avtal.

SNABB TILLVAXT

STALLER STORA KRAV

Au Holding befinner sig i en expansiv
fas som stéller hoga krav pa foretags-
ledning, organisation och operativa
resurser. Bolagets formaga att hantera
tillvaxt kraver fortsatta forbattringar av
bl a ledningskontroll, verksamhets- och
projektstyrning.

LAGSTIFTNING

Inom den finansiella branschen ar handeln
baserad pa skatteplanering och formaner
som kan paverkas av férandringar i lag-
stiftningen. Au Holding anser sig dock
kunna anpassa Bolagets verksamhet till
en eventuell ny situation som kan uppsta.

SUBSTITUT

Nya produkter och substitut for de
produkter och tjanster som idag pro-
duceras av Au Holding och dess dotter-
bolag kan komma att ha en negativ
inverkan pa Bolagets forsaljning.  Au
Holding anser sig dock kunna anpassa
Bolagets verksambhet till en eventuellt ny
situation.
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FINANSIERING

Fortsatt etablering av Au Holding i Sverige
eller p& nya marknader kan komma att
krava ytterligare kapital.

FORVARV

Au Holding avser att framledes genom-
fora ytterligare foretagsforvarv. Forvarv ar
forenade med osakerhet, bl a avseende
férmégan attintegrera forvarvade enheter.
De organisatoriska svarigheter som foljer
av en integration av verksamheter och
organisationskulturer staller hoga krav
pa foretagsledningen. Svérigheter for Au
Holding att p& ett effektivt satt integrera
forvarvade verksamheter kan medfora en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och finansiella stallning.
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Aktiekapital och
agarforhallanden

Agarforteckning
Au Holding AB (publ)
per 2005.10.28

Andel av Andel av

aktiekapitalet % rosterna %

Svenska Guldkontrollen AB 43 850 000 37,69 37,69

Investors Capital Trust Sweden AB 23340 002 20,06 20,06

Quaestus Life International Limited 12 841 437 11,04 11,04

Acacia Invest OY 11762 416 10,11 10,11

Investors Capital Trust OY 6 602 398 8,12 8,12

Summa 6vriga agare 17 940 447 12,97 12,97

Summa 2005.10.28 116 336 700 100,00 100,00
AKTIEKAPITAL

Antal Nom. Totalt

Ar Hindelse aktier belopp aktiekapital

2004 Bolagets bildande 116 336 700 0,01 1163 367
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Nyckeltal

NYCKELTAL 2004.12.31

KONCERNEN 2004
Rorelsens intakter 8,081,615 kr
Rorelsens kostnader -11,958,716 kr
Rorelseresultat -3,877,101 kr
Resultat fore skatt -4,059,889 kr
Immateriella anlaggningstillgangar 1,193,764 kr
Materiella anlaggningstillgangar 1,255,378 kr
Finansiella anlaggningstillgéngar 22,250 kr
Omsattningstillgangar exkl. kassa o bank 17,831,300 kr
Kassa och bank 1,586,588 kr
Balansomslutning 21,889,280 kr
Eget kapital 1,632,281 kr

Kortfristiga skulder

13,749,935 kr

Avkastning pa eget kapital 2487 % 1)

Réntabilitet pa totalt kapital 17.7%  2)

Réntabilitet pa eget kapital -214.7%  3)

Rantetackningsgrad -2045.7 %  4)

Vinstmarginal -50.5% 5)

Soliditet 75% 6)

Investeringar 5169 054 kr

Antal anstallda 20 pers

Vinst per aktie kr -0,029 kr

1) Avkastning pa eget kapital resultat efter finasiella poster + (EK+(72% obesk. reserv.))IB + UB/2
2) Rantabilitet pa totalt kapital resultat efter finansnetto + finans. kostn. + balansomslutningen
3) Rantabilitet pa eget kapital resultat efter skatt + eget kapital

4) Ranteteckningsgrad resultat efter finansnetto + rantekostnader + rantekostnader

5) Vinstmarginal resultat fore skatt + rorelsens intakter

6) Soliditet eget kapital+(0,72'obesk reserver) + s:a EK och skulder
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-orvaltningsberattelse
Arsredovisning for 2004

Foremalet for bolagets verksamhet ar att dga och utveckla andra bolag, bedriva handel med vardepapper samt aga, bedriva handel med
och hyra ut fastigheter och aktielagenheter.

Dessutom kan bolaget verka som investeringsutvecklings- eller finansieringsbolag samt koncernbolag, och svara for organisering av af-
farsverksamhet samt finansiering, marknadsforing och andra gemensamma uppdrag i bolag som det ager helt eler delvis samt aven andra

bolag, och producera kontorstjanster och administrativa tjanster.

Bolaget kan aven oka agarspridningen i andra bolag med innebord bland annat att aktieagare i bolaget utan aktiv handling via bolagets
forsorg vederlagsfritt kan tilldelas aktier i annat bolag.

Bolaget far som ett led i denna tjanst dven bilda dotterbolag och erbjuda aktiedgarna i bolaget aktier i dessa dotterbolag. Bolaget kan idka
affarsverksamhet bade i Sverige och utomlands.

REevISoms
(Granskningsberattelse

Jag har i egenskap av revisor i AU Holding AB (publ) organisationsnummer 556660-7247 granskat foreliggande prospekt.

Granskningen har utforts enligt den rekommendation som FAR har utfardat. Den framtidsinriktade informationen som ingar i prospektet har
ej granskats. Delarsrapporten for perioden 2005.01.01 — 2005.09.30 har gj varit féremal for granskning.

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2004.04.20 - 2004.12.31 har reviderats av auktoriserade revisorerna Thomas Nasfeldt och Eva Skarner.
De uppgifter som hamtats ur arsredovisningen har atergivits korrekt.

Det har inte framkommit nagot som tyder péa att prospektet inte uppfyller kraven enligt aktiebolagslagen och lagen om handel med finan-
siella instrument.

Stockholm den 17 november 2005

Goran Berg
Auktoriserad revisor
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Situationen infor 2000

AU HOLDING AB

Infor 2006 har styrelsen i Au Holding lagt fram en plan for hur bolaget skall utvecklas under aret och vad malsattningarna kommer att
vara.

Vi ar for nérvarande i en utvecklingsfas inom var bransch, vilket — enligt var uppfattning — kommer att resultera i

e Avsevarda forbattringar i vara rutiner

e Produktivitetsutveckling genom synergieffekter och genom vart atgardsprogram
e Ftablering pa nya marknader

e Upptagande av nya produkter

For att forstarka var kassa kommer vi dessutom att
e Forsalja vart finska dotterbolag.
Forhandlingar i arendet har p&borjats och beraknas leda till avslut under forsta halvaret 2006. Letter of Intent finns.

e Genomfdra en penningemission — ocksa under det kommande halvaret.

e Minska kostnaderna genom vart atgardsprogram och harigenom vytterligare forbattra vara marginaler. Dessutom, vilket ar mycket vik-
tigt, kommer méanga stora extraordinéra kostnader som bolaget haft under 2005 inte langre finnas.

e Forbattra resultatet av var samlade verksamhet genom organisk tillvéaxt

Vi kommer dessutom att aterfora det varde som Victor Janson tidigare varit varderad till under nésta ar.
Styrelsen

Au Holding har under aret haft diskussioner med olika intressenter for att utoka styrelsen. Au Holdings tre storsta agare har for avsikt att
vid nasta bolagsstamma rosta for att valja in Rein Metsik och Dag Sjoberg till Au Holdings styrelse. De har badda mangarig erfarenhet fran
adelmetallbranschen och anses kunna bidra till Au Holdings fortsatta utveckling. Dessutom kommer Johan Gustafson att medverka vid
styrelsemotena som adjungerad ledamot fr.o.m. den 1a januari 2006 och minst t.0.m. den ordinarie bolagsstamman. Johan Gustafson har
mangarig erfarenhet av koncernbolag.

Dominik Balejko har uttryck ett dnskemal om att avga fran sin post som styrelseordférande och fungera endast som konsult och radgivare.
En extra bolagsstdimma kommer att héllas i februari dar Dominik Balejko kommer att avga fran styrelsen och omrostning om Rein Metsik
och Dag Sjoberg skall trada in i styrelsen kommer att ske.

Stockholm, den 30 november 2005
AU HOLDING AB

Styrelsen
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Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar
Jamforelsestorande poster

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Nedskrivning av aktier i dotterbolag
Ranteintakter

Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Koncernen (Kr)
2004.04.20
-2004.12.31

8047 190

34 425
8 081 615

-5512 638
-2 264 546
-1 098 841

-2 697 662
-385 029
-11 958 716
-3 877 101

6416
6 416

-189 204

-4 059 889

554 711

-3 505 178
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| Not Koncernen
2004.12.31
TILLGANGAR
|
|
Immateriella anlaggningstillgangar
Rorelsegoodwill 5,6 1193764
1193 764
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 7 1255 378
1255 378
! Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 8,9 0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 10 22 250
22 250
Summa anldggningstillgangar 2 471 392
| Varulager
‘ Varulager m.m 7919784
‘ 7919784
1 Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 8191 651
Fordringar hos narstdende bolag 238 628
Ovriga fordringar 11 852 072
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 629 165
9911 516
Kassa och bank 1 586 588
Summa omsittningstillgangar 19 417 888

Summa tillgangar 21 889 280




EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital
Aktiekapital (116 336 700 aktier)
Overkursfond

Fritt eget kapital
Fria reserver/Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Avsattningar
Avsattningar for skatter
Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Checkkredit

Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag

Skulder till intresseforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter
Foretagsinteckningar
Aktier i dotterbolag

Ansvarsforbindelser
Garantiataganden begransad till

13

13

14

15

16

17

15
15

Koncernen
2004.12.31

1163 367
3970 000
5 133 367

4092
-3505 178
-3 501 086
1632 281

23530
23 530

6 483 534
6 483 534

4747 803
4851 071

0

300 595
2171844
1678622
13 749 935
21 889 280

12504 120
342782

360 824

{8
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Koncern
2004.04.20
-2004.12.31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -3877 101
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 2 697 662

Erhallen ranta 6416
Erlagd ranta -189 204
Resultat fran kortfristiga vardepapper

Betald inkomstskatt 578 241
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -783 986

Forandring av rorelsekapital

Okning/Minskning av varulager -7919784
Okning/Minskning av fordringar -9911516
Okning/Minskning av leverantorsskulder 4851 071
Okning/Minskning av évriga korta skulder 4151 061
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 613 154

Investeringsverksamhet

Forvarv av rorelsegoodwill -2 958 795
Forvarv av koncerngoodwill -898 246
Forvarv av koncernforetag

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 289763
Forvarv av langfristiga vardepappersinnehav -22 250
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 169 054

Finansieringsverksamhet

Nyemission 5133 367
Upptagna l&n 11231337
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 364 704

Okning/Minskning av likvida medel 1582 496
Likvidamedel vid arets borjan 4092
Likvidamedel vid arets slut 1586 588




NVoderbolagets
Resultatrakning

Not

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Révaror och fornddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar
Jamforelsestorande poster

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Nedskrivning av aktier i dotterbolag
Ranteintakter

Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Moderbolaget
2004.04.20
-2004.12.31

465 760

465 760
0

-931 519
0

0
0
-931 519
-465 759
-2892 229

0
-2 892 229

-3 357 988

-3 357 988

°
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Not Moderbolaget
2004.12.31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Rorelsegoodwill 5,6 0
0
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 7 0
0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 8,9 2105 771
Andra langfristiga vardepappersinnehav 10 0
2105771
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2105771
\
Varulager
Varulager m.m 0
| 0
Kortfristiga fordringar
‘ Kundfordringar 0
Fordringar hos narstaende bolag 0
Ovriga fordringar 11 9457
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 615 760
625 217
Kassa och bank 101 786
Summa omsittningstillgangar 727 003

Summa tillgangar 2832774
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 13
Aktiekapital (116 336 700aktier) 1163 367
Overkursfond 3948 000

5111 367
Fritt eget kapital 13
Fria reserver/Balanserad vinst eller forlust 0 |
Arets resultat -3357 988

-3 357 988
Summa eget kapital 1753 379
Avsattningar
Avsattningar for skatter 14 0
Summa avsattningar 0
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0
Summa langfristiga skulder 15 0 ‘
Kortfristiga skulder j
Checkkredit 16 0
Leverantorsskulder 308 125 |
Skulder till koncernforetag 408 475 ‘
Skulder till intresseforetag 0
Ovriga skulder 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 362 795
Summa kortfristiga skulder 1079 395 ‘
Summa eget kapital och skulder 2832774
POSTER INOM LINJEN |

|

Stallda sakerheter
Foretagsinteckningar 15 0

Aktier i dotterbolag 15 |

Ansvarsforbindelser
Garantiataganden begransad till
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Moderbolag
2004.04.20
-2004.12.31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -465 759
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Resultat fran kortfristiga vardepapper -2 892 229
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten fore forandring av rorelsekapital -3 357 988

Forandring av rorelsekapital

Okning/Minskning av varulager

Okning/Minskning av fordringar -625 217
Okning/Minskning av leverantorsskulder 308 125
Okning/Minskning av dvriga korta skulder 771270
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 903 810

Investeringsverksamhet

Forvarv av rorelsegoodwill

Forvarv av koncerngoodwill

Forvarv av koncernforetag -2105 771
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Forvarv av langfristiga vardepappersinnehav

Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 105 771

Finansieringsverksamhet

Nyemission 5111367
Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5111 367

Okning/Minskning av likvida medel 101 786
Likvidamedel vid arets borjan 0
Likvidamedel vid arets slut 101 786




Arsredovisningen ar upprattad enligt arsredovisningslagen och Bokforings-
namndens allmanna rad avseende sma foretag. Redovisningsprinciperna har ej
forandrats i forhéallande till foregaende ar.

Koncernens bokslut har upprattats enligt Redovisningsradets rekommendation
RR 1:00 och med tillampning av férvarvsmetoden. | koncernredovisningen ingar
samtliga dotterforetag.

Under aret forvarvade foretag inkluderas i koncernresultatrakningen med intakter
och kostnader under tiden efter forvarvet.

Av arets inkop har 0% skett fran koncernforetag. Av arets forsaljining har 100%
skett till koncernforetag.

Under aret har koncernen haft transaktioner med narstaende bolag. Forsaljiningen
har varit 11% och externa kostnader varit 12%. Prissattningen har varit
marknadsmassig.

Under é&ret har bolaget forvarvat ett dotterbolag, AU Invest AB, org nr 556299-
0159 med séate i Stockholm. Aven dotterbolag ingick i den koncernen vilka &r
Victor Janson Guldvaru AB, org nr 556118-2626, Alldental Q & Co AB org nr
556224-5190 samt Suomen Vakuutusporsi Oy, org nr 0747532-4 med dotterbo-
laget Benefit Brokers Oy, org nr 0945426-0.
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FORDRINGAR
Fordringar har upptagits till de belopp
varmed de berdknas inflyta.

VARULAGER m.m.
Varulagret har varderats till det lagsta av
anskaffningsvarde och verkligt varde.

FORDRINGAR OCH SKULDER

| UTLANDSK VALUTA

Fordringar har omraknats till balans-
dagens kurs och uppgér totalt till 2 251
kr i koncernen. Skulder har omraknats till
balansdagens kurs och uppgar totalt till 5
kr i koncernen.
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‘ NOT 1

NOT 2

Immateriella anlaggningstillgangar

Rattigheter 20%
Rorelsegoodwill 20%
Koncerngoodwill 20%

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 10-20%

Avskrivningar och nedskrivningar framgar av not for respektive balanspost.

Arvoden till revisor

Revisionsuppdrag 49 461
Ovriga uppdrag 71 355
120 816

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och
bokforing samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning,
ovriga arbetsuppgifter som ankommer pa bolagets revisor att utfora
samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser
vid sddan granskning eller genomforandet av saddana

ovriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

Leasingkostnader

| beloppet for dvriga externa kostnader ingar leasingavgifter med 19 tkr
i koncernen och med 0 tkr i moderbolag.

Medelantalet anstéllda

Kvinnor 11
Man 9
Totalt for bolaget 20

Loner och ersédttningar

Styrelse och verkstéllande direktor 264 186
Ovriga anstéllda 540 380
804 566

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 22 879
Pensionskostnader 6vriga anstallda 20 126
Ovriga sociala kostnader 227 319

270 324

0%
0%
0%

0%

15 000

15 000

(@]

o o

o oo o
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NOT 3
Utrangering av rattighet -385 029 0
-385 029 0
NOT 4
Aktuell skatt -11 061 0
Uppskjuten skatt 565 772 0
554 711 0
NOT 5
Inkop 2 958 795 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2 958 795 0
Arets avskrivningar -118 470 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -118 470 0
Arets nedskrivningar -1 646 561 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1 646 561 0
Utgaende planenligt restvarde 1193 764 0
NOT 6
Inkop 898 246 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 898 246 0
Arets avskrivningar -29 941 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -29 941 0
Arets nedskrivningar -868 305 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -868 305 0
Utgaende planenligt restvirde 0 0
NOT 7
Inkop 1289763 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 1289 763 0
Arets avskrivningar -34 385 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -34 385 0

Utgaende planenligt restvarde 1255 378 0
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NOT 8
|
Ingdende anskaffningsvérde 0 0
Inkop 0 4998 000
i Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 0 4 998 000
Arets nedskrivningar 0 -2 892 229
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 -2 892 229
i Utgaende bokfort véarde 0 2105771
NOT 9
| Direkt agda:
AU Invest AB 556299-0159 Stockholm 4928 993 100% 2105771
2105771
Indirekt dgda:
Victor Janson Guldvaru AB 5566118-2626 Lindesberg 1000 100%
| Alldental Q & Co AB 556224-5190 Stockholm 1000 100%
Suomen Vakuutusporssi Oy 0747532-4 Helsingfors 150 100%
NOT 10
Ingdende anskaffningsvarde 0 0
Inkop 22 250 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 22 250 0
Utgaende bokfort varde 22 250 0
NOT 11
Skattefordran ingar med 64 931 0
\
NOT 12
|
Forutbetalda hyror 141 450 0
| Ovriga interimsfordringar 487 715 615 760
‘ 629 165 615 760
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NOT 13
Nyemission 1163 367 3948 000 0 0 5111367
Arets resultat -3 357 988 -3 357 988
Belopp vid arets utgang 1163 367 3948 000 0 -3357988 1753 379
NOT 14
Skuld for uppskjuten skatt ingar med 23 530 0
NOT 15
Den del av langfristiga skulder som forfaller
till betalning senare an 5 ar efter balansdagen.
Skulder till kreditinstitut 1368 323 0
1368 323 0
Sakerheter for angivna skuldposter balansrakningen
Skuld till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 12 504 120 0
Aktier i dotterbolag 342 782
NOT 16
Beviljad limit ar 5200 000 0
NOT 17
Ovriga interimsskulder 673 648 362 795
Lonerelaterade kostnader 1004 974 0

1678 622 362 795
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Bolagsordning

81 FIRMA
Bolagets firma ar AU Holding AB. Bolaget ar publikt (publ).

STYRELSENS SATE
Bolagets styrelse ska ha sitt sate i Stockholms lan och Stockholms kommun.

VERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet ar att &ga och utveckla andra bolag, bedriva handel med vardepapper samt aga,
bedriva handel med och hyra ut fastigheter och aktielagenheter. Dessutom kan bolaget verka som investerings-,
utvecklings- eller finansieringsbolag samt koncernbolag och svara for organisering av affarsverksamhet samt
finansiering, marknadsforing och andra gemensamma uppdrag i bolag som det ager helt eller delvis samt aven i andra
bolag, och producera kontorstjanster och administrativa tjanster. Bolaget kan dven oka agarspridningen i andra bolag
med innebord bland annat att aktieagare i Bolaget utan aktiv handling via Bolagets forsorg vederlagsfritt kan tilldelas
aktier i annat bolag. Bolaget far som ett led i denna tjanst aven bilda dotterbolag och erbjuda aktieagarna i Bolaget aktier
i dessa dotterbolaget. Bolaget kan idka affarsverksamhet bade i Sverige och utomlands.

AKTIEKAPITAL
Aktiekapital ska utgora lagst 1 100 000,00 och hogst 4 400 000,00 kronor.

AKTIES NOMINELLA BELOPP
Aktie ska lyda pa 0,01 krona.

AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den som pa faststélld avstamningsdag ar inford i aktieboken eller i forteckningen enligt ABL 3 kap 12 § skall anses
behorig att mottaga utdelning och, vid fondemission, ny aktie, som tillkommer aktiedgare, samt att utova aktieagares
foretradesratt att delta i emission.

STYRELSE
Styrelsen ska besté av lagst tre och hogst sju ledamoter med hogst tre  suppleanter. Ledamdterna och suppleanterna
valjs &rligen pé ordinarie bolagsstamma for tiden intill slutet av nasta ordinarie bolagsstamma.

REVISORER
For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens forvaltning utses en till tva revisorer,
med eller utan revisorssuppleanter eller revisionsbolag.

KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma skall ske tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman. Kallelse skall ske genom
brev med posten till aktieagarna eller genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt i antingen Dagens Industri
eller Dagens Nyheter.
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BOLAGSSTAMMA
Ordinarie bolagsstamma halls arligen inom sex (6) manader efter varje rakenskapsars utgédng. Bolagsstamma
skall hallas i Stockholm.
Pa ordinarie bolagsstamma skall foljande drenden forekomma till behandling:
Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

Beslut om godkannande av forslag till dagordningen.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.

Beslut angéaende.

al faststallelse av resultatrakning och balansrakning samt i forekommmande fall koncernresultatrakning
och koncernrevisionsberattelse.

b/ dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen och
c/ ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande direktoren.

Bestammande av antalet styrelseledamoter och, i forekommande fall, styrelsesuppleanter, revisorer och
revisorssuppleanter som skall véljas pa stamman.

Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna.

Val av styrelse med eventuella suppleanter samt i forekommande fall revisorer, revisorssuppleant eller
revisionsbolag.

Annat drende, som forekommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (1975:1385) eller bolagsordningen.

RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari till 31 december.

Antagen péa extra bolagsstamma den 28 oktober 2004
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Skattefragor 1 Sverige

Foljande sammanstalining grundar sig pa gallande lagstiftning vid tidpunkten for detta
prospekts offentliggorande och ar endast avsedd som allman information. Den skatte-
massiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation,
varfor sarskilda skattekonsekvenser som ej finns beskrivna nedan kan komma att bli aktu-
ella for vissa kategorier av aktieagare, exempelvis handelsbolag, vardepappersfonder och
personer som inte ar obegransat skattskyldiga i Sverige. Nedan behandlas inte regler som
galler for sa kallade kvalificerade aktier i famansforetag eller for juridiska personer vars inne-
hav rdknas som lagertillgangar i naringsverksamhet.

Varje aktiedgare bor konsultera skatteradgivare for information om de speciella kon-
sekvenser som ett innehav eller forsaljning av aktier i Bolaget kan innebara, exempelvis
till foljd av att ovan namnda regler, utlandsk lagstiftning, dubbelbeskattningsavtal, eller
eventuella andra skatteregler i ovrigt ar tillampliga.

Vad som nedan sags galler for aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige savida

inte annat sarskilt anges.

KAPITALVINST OCH
KAPITALFORLUST

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid
avyttring av aktier utgors av skillnaden
mellan  forsaljningsersattningen, med
avdrag for forséljningskostnader och
omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet for marknadsnoter-
ade aktier berdaknas enligt genomsnitts-
metoden eller schablonregeln. Vid till-
ampning av genomsnittsmetoden utgors
omkostnadsbeloppet

av den genomsnittliga anskaffnings-
kostnaden for aktier av samma slag och
sort berdknad p& grundval av faktiska
anskaffningskostnader. Som ett alterna-
tiv till genomsnittsmetoden kan omkost-
nadsbeloppet bestammas enligt schabl-
onregeln, under forutsattning att aktierna
i Au Holding ar marknadsnoterade vid
forsaljningstidpunkten.

Schablonregeln innebar att omkostnads-
beloppet beraknas till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningskostnader.

FYSISKA PERSONER

AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer och dodsbon beskattas
for hela kapitalvinsten i inkomstslaget
kapital vid forsaljning av aktier i Au
Holding. Skatt tas ut med 30 procent av
kapitalvinsten.

Uppkommer kapitalforlust vid forséaljning
av aktier i Au Holding kan kapitalforlusten
kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa aktier
och andra liknande aktierelaterade varde-
papper (delagarratter).

For kapitalforluster som inte dragits av
genom nu namnda kvittningsmajligheter,
medges avdrag i inkomstslaget kapital
med 70 procent av forlusten. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst
och naringsverksamhet samt fastighetss-
katt. Skattereduktion medges med 30
procent av underskott som inte overstiger
100 000 kronor och med 21 procent av
underskott som darutover. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

UTDELNING

Utdelning péa aktier beskattas i inkomst-
slaget kapital. Skattesatsen for fysiska
personer och dodsbon ar 30 procent. VPC
eller forvaltaren, om aktierna ar forvaltar-
registrerade, innehaller

preliminarskatt avseende utdelning med
30 procent pa utdelat belopp for fysiska
personer bosatta i Sverige och svenska
dodsbon.

FORMOGENHETSBESKATTNING
Noterade aktier ar undantagna fran for-
mogenhetsbeskattning.

ARVS- OCH GAVOBESKATTNING

Vid arvs- och gavobeskattning vérderas
noterade aktier till 30 procent av noterat
varde pa dodsfalls- respektive gavoda-
gen.

JURIDISKA PERSONER

Aktiebolag och andra juridiska personer,
utom dodsbon, beskattas for kapitalvinster
och utdelningar i inkomstslagen narings-
verksamhet med en skattesats om 28 pro-
cent. Avdrag for kapitalforlust pa aktier
och andra aktiebeskattade vardepapper
(delagarratter) medges endast mot kapital-
vinster p& aktier och andra delagarratter.
| vissa fall kan sadana kapitalforluster
dras av mot kapitalvinster pa aktier eller
delagarratter inom en bolagsgrupp om
koncernbidragsratt ~ foreligger  mellan
bolagen.

Kapitalforlust, som ej har utnyttjats under
visst ar, far sparas och dras av mot kapital-
vinst under efterfoljande beskattningsar
utan begransningar i tiden. Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pa vissa
foretagskategorier som exempelvis varde-
pappersfonder och handelsbolag.



NARINGSBETINGADE ANDELAR
Noterade andelar anses naringsbetingade
under forutsattning att andelsinnehavet
motsvarar minst 10 procent av rosterna
eller om innehavet betingas av rorelsen.
Onoterade andelar anses alltid narings-
betingade. Fran och med den 1 juli 2003
galler for aktiebolag, ekonomiska fore-
ningar samt ideella foreningar och stift-
elser som ar obegransat skattskyldiga att
kapitalvinster pa néringsbetingade aktier
ar skattefria och att kapitalforluster inte ar
avdragsgilla.

Skattefrihet for kapitalvinst och utdelning
pa noterade andelar forutsatter att
aktierna inte avyttras inom ett ar frdn det
att andelarna blivit naringsbetingade for
innehavaren. Om andelar anskaffats vid
olika tidpunkter anses en senare anskaffad
andel ha avyttrats fore en tidigare
anskaffad andel av samma slag och sort.
Vid berdkning av omkostnadsbeloppet
enligt genomsnittsmetoden anses andelar
som inte uppfyller kravet pa innehavstid
och andelar som uppfyller ovan namnda
krav inte vara av samma slag och sort.
Utdelning pa naringsbetingade aktier som
i enlighet med god redovisningssed skall
tas upp till beskattning fran och med det
beskattningsar som pabdrjas den

1 januari 2004 ar skattefri.

AKTIEAGARE | UTLANDET
AVYTTRING AV AKTIER

Aktieagare som inte ar skattskyldiga i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige
for avyttring av svenska aktier. Aktie-
agaren kan dock bli skattskyldig i det land
dar aktieagaren har sin hemviststat.
Fysiska personer som ar skatterattsligt
bosatta utanfor Sverige kan bli féremal
for svensk beskattning vid avyttring av
svenska véardepapper om de vid nagot
tillfalle under de tio

kalenderdr som narmast foregatt det ar
da avyttringen ager rum haft hemvist
i eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampningen av denna bestammelse ar
i viss man begransad av skatteavtal for
undvikande av dubbelbeskattning mellan
Sverige och andra lander.

Utlandska juridiska personer ar normalt
inte skattskyldiga i Sverige for kapitalvinst
pa aktier savida inte kapitalvinsten ar
hanforlig till ett sa kallat fast driftstalle i
Sverige.

UTDELNING

Utlandska motsvarigheter till svenska
aktiebolag och ekonomiska foreningar,
som ar aktiedgare ar inte skattskyldig till
kupongskatt pa svenska naringsbetingade
aktier med undantag for sddana noterade
aktier som betingas av rorelsen. Detta
forutsatter

att beskattningen av dessa aktiedgare i
hemvistlandet ar likartad med den som
galler for svenska aktiebolag eller att de
omfattas av ett dubbelbeskattningsavtal
som traffats med Sverige.

For andra aktieagare, som inte ar skat-
terattsligt hemmahorande i Sverige och
som erhéller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag, utgar normalt svensk
kupongskatt. Detsamma

galler vid utbetalningar exempelvis i sam-
band med inlésen av aktier och vid aterkop
av egna aktier genom forvarvserbjudande
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riktat till dessa aktieagare. Skattesatsen for
kupongskatt ar 30 procent. Skattesatsen
ar i allmanhet reducerad genom skatte-
avtal med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. | Sverige verkstaller
normalt VPC eller, betraffande forvaltar-
registrerade aktier, forvaltaren avdrag for
kupongskatt.



47 B

Au Holding AB (publ)
Noteringsprospekt 2005

Owrig bolagsinformation

AU HOLDING AB

Bolagets firma ar Au Holding AB (publ).
Bolaget registrerades hos Bolagsverket
2004.04.20 och har bedrivit verksamhet
sedan dess. Bolagets styrelse har sitt
sate i Stockholm och dess organisations-
nummer ar 556660-7247. Bolaget ar
ett aktiebolag och associationsfor-
men regleras av aktiebolagslagen (SFS
1975:1385).

ALLDENTAL Q & CO AB

Firma Alldental Q & Co AB
Org.nr. 556224 - 5190
Postadress Box 92001,

120 06 Stockholm
Besoksadress Textilgatan 43,
120 30 Stockholm

Tel 08 - 694 80 25
Fax 08 - 694 80 26
Internet www.alldental.se

E-post info@alldental.se
VD Darius Stenberg

Postadress

Box 92001,
12006 Stockholm

Besoksadress Textilgatan 43,

Tel
Fax

Internet
E-post
E-post VD

120 30 Stockholm

08-642 63 05
08-694 80 26

www.auholding.se
info@auholding.se

darius.stenberg@auholding.se

VICTOR JANSON GULDVARU AB

Firma
Org.nr

Postadress
BesoOksadress
Tel

Fax

Internet

E-post
VD

Victor Janson Guldvaru AB
556118 - 2626

Box 92,

711 22 Lindesberg
Kungsg. 38,

711 30 Lindesberg

0581 - 645 680
0581 - 645 690

WWwWw.victorjanson.se
info@victorjanson.se
Matti Lilliegren

BEROENDE AV AVTAL

Au Holding har ingéatt avtal med leverantorer
och distributérer som, med hansyn tagen till
Bolagets verksamhet, ar av normal karaktar.
Bolaget ar inte beroende av nagra viktiga avtal
eller patent.

TVISTER OCH

RATTSLIGA PROCESSER

Au Holding éar varken part i rattegang eller
skiljeforfarande eller informerad om krav som
kan antas fa icke ovasentlig negativ ekonomisk
betydelse for koncernen.

STORRE PAGAENDE
INVESTERINGAR

Det pagar for narvarande inga
storre investeringar.

BENEFIT BROKERS OY

Firma Benefit Brokers Oy /
Suomen Vakuutusporssi Oy
Org.nr. F10945426 - O resp.
FI0747532 - 4
Adress Nylandsgatan1b,
FI-00120 Helsingfors
Finland
Tel +358 10 436 0606
Fax +358 10 436 0601
Internet www.benefit.fi
E-post info@benefit.fi
Direktor Timo Pukkala
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVANDE

DOMINIK BALEJKO, ORDFORANDE
Syrelseordforande i Au Holding AB.

Stockholm, fodd 1948

Masters Degree i Psykologi och Filosofi
Grundare av Alldental Q & Co AB.
Antal aktier*: 10 962 500 st.

MATTI LILLJEGREN, LEDAMOT
Styrelseledamot i Au Holding.

Lindesberg, fodd 1971
Ingenjor
Antal aktier*: 30 192 400 st.

DARIUS STENBERG, VERKSTALLANDE DIREKTOR
Verkstallande direktor i Au Holding AB.
Styrelseledamot i Au Holding.

Stockholm, fodd 1979
Antal aktier*: 10 962 500 st

REVISOR GORAN BERG, AUKTORISERAD REVISOR
Previsor
Fodd 1972

* /| forekommande fall inklusive narstdende och/eller bolag.
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stockholm O3 1/ 2005 E”'_

Foely )

Dominik Balejko

Ferkstillande direkidr
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