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Au Holding 1 korthet

Affarsidé: Au Holdings affarsidé ar att aga och ut-
veckla bolag inom adelmetallbranschen dar en
stark marknadsposition kan uppnas. Verksam-
heten skall utokas genom forvarv inom befintliga
och nya verksamhetsomraden.

Mal & vision

Au Holdings malsattning ar att uppna ledande
positioner inom guldbranschen bade i nor-
den och i andra delar av varlden, med fokus
pa Asien.

Bolagets strategiska inriktning ar att fokusera
pa aktivt agande. Syftet med agandet ar
att utveckla de helagda dotterbolagen och
déarmed skapa en god avkastning péa inves-
teringen for Au Holdings aktiedgare. Agar-
rollen skall vara klart definierad och for varje
bolag som forvérvas definieras tydliga mal
med innehavet. Eventuell exit skall ske pa
ett ansvarsfullt satt med hansyn tagen till Au
Holdings langsiktiga utveckling.

| AU Holding
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Alldental Q & Co AB Svensk Guldplacering

Organisation

Koncernen bestar av tre verksamma dotter-
bolag: Alldental, Alldental MT och Svensk
Guldplacering AB. Au Holding har inklusive
dotterbolag, per den 10 september 2007 to- Alldental Deutschland 10%

talt 15 personer anstéllda. Huvudkontoret ar -
belaget i Stockholm.

Zabaikal Zoloto 18,87%

Alldental Metal Technology




Koncernens Bolag

Au Holding AB (publ.)

Au Holding ager och utvecklar bolag inom
adelmetallbranschen. AU Holding ar kon-
cernmoder och ar noterat pa Aktietorget.

Alldental Q & Co AB

Alldental producerar och séljer guldbaserade
dentala legeringar i Europa och Asien.

Alldental Metal Technology
Beijing Co., Ltd

Alldentals helagda dotterbolag i Peking, Kina.
Marknadsfor och séljer Alldentals produkter
i Kina.

Alldental Deutschland GmbH
(10%)

Alldental ager 10% av Alldental Deutschland
GmbH, som séljer produkter och tjanster
till dentala laboratorier i Tyskland, Europas
storsta dentalmarknad.

Svensk Guldplacering AB
Svensk Guldplacering séljer finguldstackor till
investerare.

Zabaikal Zoloto international
Joint Venture (18,87 %)

Zabaikal Zoloto Int. JV ar ett smaltnings- och
guldraffineringsbolag i Sibirien (Ryssland).

Allmant om AU Holding

Information till aktieagare
Arsredovisningar och rapporter kan hamtas

pa www.auholding.se eller bestallas
e per post Au Holding AB (publ)
Box 92001,
12006 Stockholm
info@auholding.se
08 — 642 63 05.

® via e-post
¢ per telefon

Kontaktperson ar Darius Stenberg, VD.
Aktiedgare, ovriga aktorer pa aktiemarknaden
och allmanheten kan kostnadsfritt prenu-
merera pa Bolagets pressmeddelanden och
rapporter.

Datum for ekonomisk
information
Delarsrapport 3, 2007
Delarsrapport 4 2007 och
bokslutskommuniké 2007 20 feb 2008*

14 nov 2007

Arsredovisning 2007 Mars 2008*
Delarsrapport 1, 2008 Maj 2008*
Ordinarie arsstamma Maj 2008*

*preliminara datum.

Bolagets firma ar Au Holding AB (publ).
Bolaget registrerades hos Bolagsverket
2004.04.20 och har bedrivit verksamhet se-
dan dess. Bolagets styrelse har sitt sate i
Stockholm och dess organisationsnummer
ar 556660-7247. Bolaget ar ett aktiebolag
och associationsformen regleras av aktiebo-
lagslagen (SFS 1975:1385).

Postadress Box 92001,

12006 Stockholm
Besoksadress Textilgatan 43,

120 30 Stockholm
Tel 08-642 63 05
Fax 08-694 80 26
Internet www.auholding.se
E-post info@auholding.se

E-post VD darius.stenberg@auholding.se
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Huvudagare (2007.09.25)
Svenska Guldkontrollen AB

antal aktier 43 509 800
andel av aktier 37,40 %
andel av roster 37,40 %

Mer fullstandig aktieagarforteckning finnes
péa bolagets hemsida www.auholding.se

Aktiekapital

Bolaget bildades ar 2004

Antal aktier 116 336 700
Nom. belopp 0,01

Totalt aktiekapital 1163 367

Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelse

Danuta Stenberg Styrelseordférande i AU
Holding sedan 18 september 2006

Darius Stenberg Ordinarie Ledamot i AU
Holding AB sedan november 2004

Rein Metsik Ordinarie Ledamot i AU Hold-
ing sedan 22 Mars 2006

Linus Lindgren Ordinarie Ledamot i AU
Holding sedan 18 september 2006

Borje Bengtsson Ordinarie Ledamot i AU
Holding sedan 18 september 2006

Revisor Goran Berg,
Auktoriserad revisor, Berg & Bergstrom

Verkstallande Direktor
Darius Stenberg
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Au Holding

Guld har som ndmnt manga applikationsomraden, och guldbranchen ar mycket bred. AU Hold-
ing har kapacitet och kunskap inom flera omraden av guldets bearbetning och ar aktivt inom olika
segment i guldbranschen.

Smaltning

Atervinning och rening av material innehallande guld innefattar alltid sméltning. Genom
att smalta materialet branner man bort en stor del bimaterial. Samtidigt homogeniserar
man materialet genom smaltning och omrérning. Det ar mycket viktigt att materialet ar sa
homogent som majligt efter smaltning om probering, dvs. kontroll av guldhalt skall utforas.
En annan mycket viktig roll for smaltningen ar elimineringen av strélning fran gruvsand/
grus innan raffinering.

Raffinering & elektrolys

Karnan i all atervinning av material innehallande guldpartiklar ar raffinering. Det ar den
processen dar man genom kemisk behandling utvinner rent guld utifran skrot eller gru-
vmaterial. Genom elektrolytisk behandling uppnar man en renhet kallad “fyra nior”,
999,9 %o, vilket &r den internationella standarden for rent finguld.

/

Gruvverksamhet

De olika kallorna for tillforsel av guld till marknaden som finns ar gruvor, atervinning och
reserver. Arligen utvinns runt 2500 ton guld runt om i vérlden, med Sydafrika som storsta
producent (40%). De senaste aren har aven utvinning av fyndigheter som tidigare varit
olénsamma paborjats da det hdga guldpriset gjort det Idnsamt. Aven Sibirien (Ryssland),
Mongolien och Kina har manga stora och rika fyndigheter.

Probering

Probering ar den process genom vilken man faststaller guldhalten av material innehéallande
guld. Genom borrprov fran homogeniserade, smalta men ej renade tackor tar man fram
ett representativt varde for materialet. Proberingt ar en finkanslig process som kraver stor
noggrannhet. Sma kupeller av animaliskt benpulver anvands for att absorbera restmaterial,
och utvunnet finguld jamfors med ingaende material for att avgora guldhalten. Probering-
sprocessen ar att jamfora vid en miniatyr raffinering.




Halvfabrikat & guldsmedslegeringar

Halvfabrikat i form av trad, plat, plans m.m. ar material som traditionellt anvands av
guldsmeder i smyckeproduktion. De varierar i karathalt, form, farg, legering och hardhet
beroende pa anvandningsomrade och marknad. | detta skede kan fargen paverkas genom
att olika metaller blandas med guldet. Orsaken till att man valdigt sallan producerar smy-
cken i 24 karat (100% guld) ar att guld i ren form ar fér mjukt. Man skiljer pa i huvudsak tre
farger p& guldsmycken: Gult guld, som legerats med silver och lite koppar, vitt guld som
legerats med palladium och koppar, och rott guld som legerats med koppar och lite silver.
Vanliga karathalter ar 18 karat (75%), 14 karat (58,33%) och 9 karat (37,5%).

Karathaltskontroll & Strykprov

For att kontrollera och faststalla guldhalten, eller karathalten av ett smycke utan att forstora
det kravs sarskilda metoder. Genom att dra objektet mot en s.k. proberingssten, och péa sa
satt fa en specifik farg att framtrada, kan man sedan, under inverkan av kemikalier, jamfora
provet med kanda “normaler” vars karathalt redan ar kand. P& s& satt kan man avgora
huruvida smycket héaller den lovade karathalten eller ar underlegerat. Metoden ar mycket
skonsam mot de smycken som provas, och kansligheten &ar sa hog att avvikelser pa 5%o
upptacks.
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[ ]

Finguld - Granulat & Tackor

Rent guld hanteras i framst tva former: granulat och tackor. Granulat &r smé kulor i storlek-
sordningen 0,05-0,20 gram, och ar mycket latthanterliga. Tackor kan véga allt ifran 5 gram
till 12 kg, men for att vara internationellt gangbara méaste guldhalten vara godkéand av ett
kontrollorgan. AU Holdings tackor ar London Good Delivery, den internationellt vedertagna
normen for guldtackor.

Dentala guldlegeringar

Dentala guldbaserade legeringar, sk. dentalguld utgor grunden i dental protetik och ar an
idag, trots manga nya alternativa produkter, det mest utbredda och anvanda materialet. En
liten del utgors av den allmant kdnda proceduren d& man ateruppbygger den yttre delen
av en eller flera tander med guld (s.k. kronor och broar), och det ligger synligt i munnen.
Men den o6vervagande storsta delen av dentala rekonstruktioner dar guld anvands ar s.k.
Porcelaine-Fused-to-Metal. D& tacks metallen, som é&r en stark och oftast vit legering, utav
ett fargat porslin for att se ut som riktiga tander.
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Erbjudantet | korthet

Styrelsen har beslutat att genomfora en nyemission med foretradesratt for befintliga

aktiedgare av 29 084 175 aktier.

Foretradesratt

Sista dagen for handel med ratt

till deltagande i nyemissionen
Avstamningsdag

Teckningskurs

Teckningstid

Handel med teckningsratter

Handel med betalda tecknade aktier
Teckning med foretradesratt
Teckning utan foretradesratt

Betalning for tecknade aktier
utan foretradesratt

For varje fyrtal (4) innehavda aktier ges
ratt att teckna 1 ny aktie.
20 september 2007

25 september 2007

0,30 kronor per aktie

28 september — 16 oktober 2007

28 september - 11 oktober 2007

28 september och pagar till dess att emissionen blivit registrerad
Teckning sker under teckningstiden genom samtidig kontant betalning.
Anmalan om onskemal om teckning skall ske under teckningstiden,
det vill sdga senast 16 oktober 2007.

Betalning skall ske enligt utskickad avrakningsnota.

Om detta memorandum

Uttalanden och bedomningar om framtiden Definitioner

Detta memorandum innehaller uttalanden och bedomningar av framtidsinriktad karaktar som aterspeglar ¢ Au Holding

styrelsens nuvarande uppfattning och bedomning om framtida tdnkbara handelser och finansiell utveckling. Med “AU Holding” avses AU Holding AB (publ.)
Ldsaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i memorandumet och ha i &tanke att Bolagets med organisationsnummer 556660-7247.

framtida utveckling, resultat och framgang kan skilja sig vasentligt fran bolagets nuvarande uttalanden och

beddomningar.

¢ Alidental
Med "Alldental” avses Alldental Q & Co AB med

Styrelsen i Au Holding &r ansvarig for innehéllet i detta memorandum. Harmed forsakras att, sévitt styrelsen organisationsnummer 556224-5190.
kanner till, uppgifterna i memorandumet Gverensstdmmer med faktiska forhéllanden och att ingenting av

vasentlig betydelse ar uteldmnat som skulle kunna paverka den bild av Au Holding som skapas av memo- e Alldental MT

randumet. Med “Alldental MT" avses Alldental Metal

Stockholm, september 2007
Au Holding AB (publ.)
Styrelsen

Technology Beijing Co., Ltd.

Memorandumet har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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Bakgrund o Motiv

Styrelsen har beslutat att genomfora en nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare av 29 084 175 aktier.
Nyemissionen gors med syfte att sakerstalla behovet av rorelsekapital for vidareutveckling av verksamheten i Kina,
samt nya marknader. Handeln med adelmetaller ar kapitalintensiv, och den senaste forsaljningstillvaxten i Kina har
medfort okat behov av lagerhalining och kreditgivning. Tillskott av rorelsekapital genom nyemission sakerstaller
bolagets maojlighet att expandera i den takt som det finns forutsattningar for. | dagslaget ser ledningen risker att
behdva begransa forsaliningen pa grund av likviditetsbrist i fall nytt rorelsekapital inte tillfors. Kapitalet skall séledes

inte tillforas for okade kostnader eller sarskilda investeringar.

Inbjudan till teckning av aktier

Styrelsen har beslutat att genomfdra en nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare av 29 084 175 aktier. Emissionen grundar sig pa det bemyndigande
som styrelsen erhéllit av ordinarie arsstamma den 14 juni 2007. For varje fyrtal (4) innehavda aktier ges ratt att teckna 1 ny aktie. Teckningskursen har faststéllts till 0,30
sek per aktie. Om nyemissionen fulltecknas tillfors Bolaget 8 725 252,50 kronor fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 200 000 kronor. Vid fulltecknad
emission kommer de nya aktierna motsvara 20 % av aktierna och rosterna i Bolaget.

Huvudégare motsvarande 37,4 % av aktierna och rosterna i Bolaget har meddelat att man kommer att forsvara sin andel.

Foretradesratt

Sista dagen for handel med ratt
till deltagande i nyemissionen
Forsta dagen for handel utan ratt
till deltagande i nyemission
Avstamningsdag

Teckningskurs

Teckningstid

Handel med teckningsratter
Handel med betalda tecknade aktier (BTA)
Teckning med foretradesratt
Teckning utan foretradesratt

Betalning for tecknade aktier utan foretradesratt
Antal aktier fore emission

Antal nya aktier vid fulltecknad emission

Antal aktier efter emission vid fulltecknad emission
Tillfort kapital vid fulltecknad emission

Emissions och anslutningskostnader

For varje fyrtal (4) innehavda aktier ges ratt att teckna 1 ny aktie.
20 september 2007

21 september 2007

25 september 2007

0,30 kronor per aktie

28 september — 16 oktober 2007

28 september - 11 oktober 2007

28 september och pagar till dess att emissionen blivit registrerad
Teckning sker under teckningstiden genomsamtidig kontant betalning.
Anmalan om 6nskemal om teckning skall ske under teckningstiden,
det vill saga senast 16 oktober 2007.

Betalning skall ske enligt utskickad avrakningsnota.

116 336 700 st.

29084 175 st.

145 420 875

8725 252,50 sek.

200 tkr. (Uppskattning)
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Villkor och anvisningar

Styrelsen 1 AU Holding AB beslutade den 13 septem-
ber 2007 med stod av bemyndigande av arsstamma
om nyemission med foretradesratt for befintliga ak-
tieagare om hogst 29 084 175 aktier. Nedan anges
villkor och anvisningar for erbjudandet.

Foretradesratt till teckning

Den som péa avstamningsdagen den 25 september
2007 ar registrerad som aktiedgare i AU Holding
ager foretradesratt att for varje befintligt fyrtal (4)
innehavda aktier teckna en (1) ny aktie i Bolaget

Teckningsratter

Aktieagares foretradesratt utovas med stod av
teckningsratter. For varje pa avstdmningsdagen,
registrerad aktie erhalls en (1) teckningsréatt vilken
registreras pa innehavarens VP-konto. For teckn-
ing av en (1) nyemitterad aktie i AU Holding erfor-
dras det fyra (4) teckningsratter.

Teckningskurs
De nya aktierna i AU Holding AB emitteras till en
kurs om 0,30 kr per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos VPC AB (“VPC") for ratt till
deltagande i nyemissionen ar den 25 september
2007. Aktierna i AU Holding kommer att noteras
inklusive ratt till deltagande i nyemissionen till och
med den 20 september 2007 och exklusive ratt till
deltagande i nyemissionen fran och med den 21
september 2007.

Teckningstid

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckning-
sratter skall ske fran och med den 28 september
2007 till och med den 16 oktober 2007. Efter teck-
ningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade
teckningsratter kommer, utan avisering fran VPC
att bokas bort fran VVP-kontot.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter &ger rum pa Aktietor-
get fran och med den 28 september 2007 till och
med den 11 oktober 2007.

For att inte vardet pa erhallna teckningsrétter
skall ga forlorat maste aktiedgaren antingen
teckna nya aktier i AU Holding senast den 16
oktober 2007 eller sélja teckningsratterna se-
nast den 11 oktober 2007.

Emissionsredovisning m.m.
Direktregistrerade innehav
Memorandum, fortryckt emissionsredovisning
med vidhangande inbetalningsavi samt sarskild
anmalningssedel (Anmalan 1) utsands till de ak-
tieagare eller foretradare for aktieagare i AU Hold-
ing som pa avstamningsdagen den 25 september
2007 ar registrerade i, den av VPC for Bolagets
rakning, forda aktieboken. Av den fortyckta emis-
sionsredovisningen framgér bland annat antalet
erhalina teckningsratter samt det antal teckning-
sratter som kan utnyttjas for teckning — benamnt
"jamnt teckningsbara”. Nagon separat VVP-avi som
redovisar registrering av teckningsratter pa aktiea-
gares aktiekonto (VP-konto) kommer gj att skickas
ut. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktie-
boken forda sarskilda forteckningen over pantha-
vare med flera meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav
Aktiedgare vars innehav av aktier i AU Holding ar
forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare
erhéller varken emissionsredovisning, Memoran-
dum eller anmalningssedel. Teckning och betaln-
ing skall ske i enlighet med anvisningar fran forval-
taren.

Teckning med stod av teckningsratt
Teckning av aktier med stod av teckningsratter
sker genom samtidig kontant betalning, under pe-
rioden 2 september 2007 till och med den 16 ok-
tober 2007. Teckning genom betalning skall goras
antingen med den fortryckta inbetalningsavin



eller med inbetalningskort fogat till den sarskilda
anmaélningssedeln i enlighet med nedanstaende
alternativ. Inbetalning, i forekommande fall tillsam-
mans med anmalningssedel, skall vara Aktieinvest
FK AB tillhanda senast pa sista teckningsdagen.
Viktigt att tanka pa ar att det normalt tar cirka tre
bankdagar for pengarna att na mottagarkontot.

Personer bosatta i Sverige
Direktregistrerade aktiedgare och foretradare for
aktieagare har, som framgatt ovan, erhallit emis-
sionsredovisning med fortryckt inbetalningsavi
frdn VPC. Teckning genom betalning skall goras
antingen med den fortryckta inbetalningsavin eller
med anmalningssedel — enligt faststallt formular
—ienlighet med nedanstaende alternativ:

1. Inbetalningsavi

| de fall samtliga erhdlina teckningsréatter, enligt
emissionsredovisning fran VPC bendmnt “jamt
teckningsbara”, utnyttjats for teckning skall endast
den fortryckta inbetalningsavin anvandas. Anmal-
ningssedel skall ej anvandas.

2. Anmalningssedel

| det fall teckningsratter forvarvats eller avyttrats,
eller av annan anledning ett annat antal teckning-
sratter an det som enligt emissionsredovisning
fran VPC benamns "jamt teckningsbara” utnyttjas
for teckning skall anmalningssedel anvandas som
underlag for teckning genom betalning. For betal-
ning skall det till den sarskilda anmalningssedeln
(Anmalan 1) bifogade inbetalningskortet anvan-
das. Pa anmalningssedeln skall anges det \/P-kon-
to dar teckningsratterna finns bokforda. Anmaln-
ingssedel skall inlamnas eller sandas med post till:
Aktieinvest FK AB

Emission

113 89 Stockholm

Anmalningssedlar som sands med post bor
avsandas i god tid fore sista teckningsdag. Notera
attanmalningssedlar som faxas in inte kommer att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmaln-
ingssedel kan komma att lamnas utan avseende.

Personer bosatta i utlandet

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktieagare bosatta i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien) bor sanda

den fortryckta inbetalningsavin, i de fall samtliga
erhalina teckningsratter utnyttjas, eller anmaln-
ingssedeln, om ett annat antal teckningsratter ut-
nyttjas, tillsammans med betalning till:

Aktieinvest FK AB

Emission

113 89 Stockholm

Sverige

Betalning skall erlaggas pa Aktieinvest FK AB:s
bankrakning i Nordea 3219-1704972, SWIFT-
adress NDEASESS.

Teckning utan foretradesratt

Om inte samtliga aktier tecknas med foretrades-
ratt enligt ovan, skall styrelsen inom ramen for
nyemissionens hogsta belopp bestamma dels i
vilken utstrackning tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesratt skall dga rum och dels hur
sadan tilldelning skall ske. Anmalan om teckning
utan stod av teckningsratter ska ske under samma
tidsperiod som teckning med foretradesratt. An-
maélan om teckning ska goras pa sérskild anmal-
ningssedel med rubriken Anmaélan 2. Sadan sar-
skild anmalningssedel finns tillganglig pa Bolagets
hemsida eller kan erhallas fran Aktieinvest FK AB.
Anmalningssedeln skall vara Bolaget tillhanda se-
nast den 16 oktober 2007. Observera att anmalan
ar bindande. Betalning skall g] ske i samband med
anmalan om teckning utan foretradesratt. Besked
om tilldelning av aktier tecknade utan foretrades-
ratt lamnas genom Oversandande av avrakning-
snota. Aktier som tecknas utan foretradesratt
skall betalas kontant senast den dag som anges
pa avrakningsnotan. Aktier som ej betalas i tid kan
komma att Gverlatas till annan. Nagot meddelande
utgér ej till dem som inte erhallit tilldelning.

Tilldelningsprinciper vid teckning

| de fall erbjudandet dvertecknas ar det styrelsens
avsikt och mal att denna 6verteckning skall fordelas
mellan samtliga som anmalt intresse for teckning
av aktier. Styrelsen forbehaller sig rétten att prior-
itera anmalt intresse fran personer som onskar
komplettera sitt innehav for att uppna handels-
poster, samt personer i ledning, styrelse eller andra
personer som bedoms vara sarskilt betydelsefulla
for Bolagets verksamhet och resultat.

Au Holding AB (publ)
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Redovisning

Betalda och tecknade aktier ("BTA")
Teckning genom betalning registreras hos VPC
s& snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VVP-avi med bekréftelse pa att inbokn-
ing av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Sedan
Nyemissionen registrerats av Bolagsverket kom-
mer BTA, utan avisering fran VPC, att bokas om
till aktier. Registrering vid Bolagsverket beraknas
vara genomford under november manad 2007.
Handel med BTA kan ske vid Aktietorget sa snart
bekraftelse fran VPC erhallits enligt ovan, till dess
att emissionen blivit registrerad av Bolagsverket.

Utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning
frdn och med for innevarande rékenskapsaret.
Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och vinster. Samtliga aktier har samma
roste- och kapitalandel i Bolaget och innehavare
av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier.
Avsteg fran foretradesratten kan dock forekomma.
I handelse av eventuell likvidation, inlosen eller kon-
vertering har samtliga aktier samma prioritet.

Notering av aktier
AU Holding ABs aktier ar noterade vid Aktietor-
get.

Fragor med Anledning av Nyemissionen kan
stillas till:

Aktieinvest FK AB

Tel: 08-5065 1795
emittentservice@aktieinvest.se

Information om de vardepapper
som emitteras

Aktierna kommer att emitteras i enlighet med
svensk lagstiftning och de kommer att vara de-
nominerade i svenska kronor. Aktierna kommer
att registreras pa person och utfardas i elektroniskt
format genom VPC-systemet. Aktiernas ISIN-kod
ar SE0001293721. Aktiens s k kortnamn ar AUH.
Handelsposten ar 10.000 aktier. Kontoférande in-
stitut ar VPC AB.
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VD har ordet

"Alldental erholl registreringen fran

SFDA 1 jull manad 1 ar. Registrer-

Ingen var den viktigaste troskeln for

Alldental 1 Kina. Nu kan expan-
sionen paborjas | stor skala.”

Alldental borjade salja guldlegeringar till Kina i
slutet av 2005. Att Kina ar en enorm marknad
var uppenbart, men att forsaljningen skulle
géa sa bra som den gick var Over forvantan.
Budgeten pa 5,5 Mkr till Kina under 2006
slogs med rage, och landade for helaret pa
19,2 Mkr.

De aktieagare som foljt bolagets utveckling
vet att forsaljningsutvecklingen i Kina varit
bra och att Alldental nu ar en viktig aktor pa
den kinesiska tandguldsmarknaden. Bolaget
har medverkat vid alla de viktigaste mas-
sorna, mycket reklam och marknadsforing
har gjorts I6pande, och Alldentals varumarke
ar nu valkant i branschen. Alldental uppfat-
tas som ett starkt varumarke som star for
kvalitet, service och innovation.

Men de vet ocksa att interna problem inom
SFDA (State Food and Drug Administration,
myndigheten dar medicinska produkter skall
registreras) har lett till forseningar och bro-
msat utvecklingen. Detta har givetvis varit
olyckligt, men nar man ger sig in i en marknad
som Kina s& maste man vara medveten om
riskerna. Kina ar ett land som gatt igenom
enorma forandringar de senaste aren, och
situationen ar inte lika stabil pa alla plan som
vi ar vana vid i Sverige. Detta kan medfdra

problem av den typen Alldental rakat ut for,
men det ar ocksa det som gor att Kina ar ett
land fyllt av mojligheter, och en mycket span-
nande marknad att arbeta pa.

Alldental erholl registreringen frdn SFDA i juli
manad i ar. Registreringen var den viktigaste
troskeln for Alldental i Kina. Nu kan expan-
sionen paborjas i stor skala.

Okad forséljining medfor dkad belastning pa
likviditeten. Redan i dagslaget har Alldental
en effektiv lagerforing, och omsatter lagret
nastan tio ganger per ar. Nar den kinesiska
marknaden nu ligger oppen for Alldental
medfor en oOkad forsaljning ett behov av
tillskott av rorelsekapital. Handeln med adel-
metaller ar kapitalintensiv. Aven om stérre
delen av forsaljningen i Kina sker med for-
skottsbetalning innebéar det en belastning pa
likviditeten. For att slippa bromsa utvecklin-
gen och till fullo kunna utnyttja den potential
som finns har styrelsen fastslagit att bolaget
behover tillskott av kapital. Det ar viktigt att
namna att AU Holding inte gor en emission
for att finansiera en investering eller ta pa sig
nya kostnader. Pengarna behovs for att kunna
hantera den likvida situationen som uppstar i
och med den forvantade forsaljningsoknin-
gen som nu star for dorren.

Au Holding AB (publ)
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Alldental har i vantan pa registreringen fran
SFDA gjort en hel del forarbete. Bolaget har
i dag ett helagt dotterbolag i Kina med kom-
petent och driven personal, flera viktiga reg-
istreringar, en stark kundbas och ett valkant
och uppskattat varumarke. Med denna star-
ka grund har Alldental alla forutsattningar
for att bli en ledande aktor pa den kinesiska
marknaden for dentala guldlegeringar.

Stockholm, September 2007
Darius Stenberg
VD
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Dentalguld a Kina

Dentalguld

Guldbaserade legeringar, s.k. dentalguld
utgor grunden i dentala proteser. Dental-
branschen ar en stor konsument av guld;
arligen forbrukas flera ton guld for dentala
rekonstruktioner. An idag, trots manga nya
alternativa produkter, ar dentalguld det mest
utbredda och anvanda materialet. Legerin-
garna klassificeras som medicinska produk-
ter och produktionsprocesserna kontrolleras
och regleras av ISO och CE certifiering.

Kina - en jatte som
fortsatter vaxa

Mycket har skett i Kina under de senaste
60 aren. Mellan 1949 och 1976 var Japan
Asiens tillverkningscentrum och Kina hade
en planekonomi under Maos ledning. Landet
var helt stangt och kulturrevolutionen satte

sina spar. Pa 80 talet 6ppnade Deng Xiaop-
ing marknaden, men det var inte forran pa
90 talet som Kina hade nagot som liknade en
marknadsekonomi. Den privata sektorn stod
da for 70 % av produktionen och press fran
bl.a. WTO péaskyndade forandringsprocesser-
na. Under 2000-talet ser man trender som
privatisering, urbanisering och globalisering.

Dentalbranschen i Kina

Den kinesiska marknaden for dentala legerin-
gar av adelmetall ar en relativt ung marknad.
Det forsta aret dentalguld anvandes i stor
skala i Kina var ar 2000, och da saldes en-
dast fem kilo legeringar. Idag anvands runt
fem ton guld arligen i Kina inom dentalbran-
schen, och den siffran fortsatter oka. Enligt

Exportradet kommer marknaden ha en till-
vaxttakt pa over 25 % under &tminstone de
kommande fem aren.

Ny levnadsstandard leder till battre tandhy-
gien. Okad inkomst och dalig munhygien
leder till en okad inhemsk efterfrdgan av
tandvard: Snittinkomsten i Peking har sedan
ar 2000 fordubblats, och 97 % av alla kineser
anses vara i behov av dentala restaurationer.
Urbaniseringen okar tillgangligheten till tand-
vard for patienten samt okar kundbasen for
de stora laboratorierna, vilket leder till lagre
priser och mojligheten for laboratorierna att
gora fortsatta investeringar.
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En betydande del av dentalmarknaden i Kina
utgors av export av arbete. | sodra Kina finns
stora laboratorier som producerar dentala pro-
teser i stor skala for kunder i vast. Tandgulds-
marknaden i Kina ar sju ganger mindre an i
Europa trots att befolkningen ar tre ganger
storre. Den Europeiska marknaden omsat-
ter runt 7000 Mkr. | Kina vantas marknaden
uppga till 1000 Mkr for 2007. Europa (EU)
har 456 miljoner invanare och Kina 1,3 mil-
jarder. Det visar tydligt att den kinesiska den-
talmarknaden annu ar mycket ung och att
den forvantas fortsatta att vaxa ett bra tag
framover. Okad kunskap och anammandet
av nya tekniker i Kina leder till 6kad anvan-
dning av kinesiska laboratorier som under-
leverantorer till tandldkare i vast. Detta galler
aven EU, vilket innebar att en vasentlig del
av marknaden for dentala adelmetall leger-
ingar i Europa successivt kommer att forflyt-
tas till Kina, d& det ar laboratorierna och inte
tandlakarna som ar kopare av tandguldet.

Mer an 90 % av tandguldsmarknaden i Kina
utgors av import fran vast. Lokala produ-
center erbjuder lagre priser, men vinner inte
marknadsandelar p& grund av sviktande
kvalitet och en djupt forankrad uppfattning
om att det som kommer fran vast ar battre.
Samtidigt ar det viktigt att ta globaliserin-
gen i beaktning; oftast kraver vasterlandska
tandlakare att laboratorierna ska anvanda i | - e s —
vasterlandska produkter som forutséttning / f
for att anlita dem som underleverantorer.

Alldental i Kina

Sedan juli 2007 innehar Alldental slut-
giltig registrering hos den kinesiska myn-
digheten SFDA (State Food and Drug
Administration). Registreringen har stor be-
tydelse for Alldental som lokal aktér pa den
kinesiska marknaden. Tidigare har Alldental
endast kunnat nd en mycket begransad del
av marknaden i Kina. Den nu erhéllna regis-
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300 miljoner
1,3 miljarder
11,7 %
2040 USD
1074 miljarder USD




treringen ger Alldental mojlighet att salja le-
geringar till samtliga kunder pa marknaden,
daribland viktiga aktorer som statliga sjukhus,
universitet och storre laboratorier.

Sedan registreringen blivit klar har nya
kunder tillkommit, stora som sma. "Hospital
of Stomatology, Fourth Military Medical Uni-
versity", i Xi'an har gatt over till att anvanda
Alldentals dentala adelmetall legeringar. "Bei-
jing Stomatological Hospital, Capital Medical
University", avser kopa legeringar fran Allden-
tal for ca 5 Mkr per ar, vilket motsvarar drygt
30 kg guldlegeringar (ca 25 % av Alldentals
forsaljning till Kina under 2006).

Alldental har idag en unik
utgangspunkt

Alldental kan nu dra nytta av vastvarldens
och Sveriges goda renommé och samti-
digt agera pa den Kinesiska marknaden
med samma forutsattningar som lokala
producenter.

Alldentals lage i Kina

Bolaget har infor registreringen hos SFDA
gjort en stor del forarbete i Kina. Alldental
besitter idag nodvandiga registreringar, har
en stark kundbas och ér ett erkdnt och upp-
skattat varumarke. Dessutom har Alldental
ett helagt dotterbolag i Kina med fullstandiga
rattigheter och en kompetent och driven per-
sonal. Med denna starka grund har Alldental
alla forutsattningar att bli en ledande aktor pa
den kinesiska marknaden for dentala guldle-
geringar.

Alldental - en lokal aktor

Alldental kan idag dra nytta av alla fordelar
som en lokal aktor har. Alldental ar en av de
fa vasterlandska aktérerna med en fullstandig
organisation i Kina. Alldentals personal ar ki-
neser med lokal kannedom och lokal forank-
ring som pa ett unikt satt kan narma sig slut-
kunder. Detta innebar ett mindre beroende
av aterforséljare samt okade marginaler. En
lokal organisation minskar kostnaderna med
import och Alldental kan dra nytta av samma
fordelaktiga regler och skatteforhallanden
som inhemska producenter.

Au Holding AB (publ)
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Alldental - ett svenskt
varumarke

Det ar viktigt att Alldental ar ett svenskt var-
umarke. Som Skandinaviens storsta produ-
cent star Alldental for vasterlandsk kvalitet.
Trots att Kina har en importrestriktiv policy
importeras mer an 90 % av allt tandguld frén
vast. Givetvis finns det lokala producenter
som erbjuder lagre priser, men de vinner
inte marknadsandelar dels p& grund av svik-
tande kvalitet, men framfor allt pa grund av
en djupt forankrad uppfattning om att det
som kommer fran vast ar battre. Som namnt
ovan sker ett globalt skifte av marknaden;
de kommande aren kommer en stor del av
den vasterlandska marknaden forflyttas till
Kina. Vasterlandska tandlakare anlitar kine-
siska laboratorier som underleverantorer
och kraver oftast att laboratorierna anvan-
der vasterlandska produkter. Detta starker
vasterlandska varumarkens position pa den
kinesiska marknaden.

Alldental i Kina - unika
forutsattningar

Dentalbranschen ar en stor kon-
sumentav guld och Kina ar ett land
I stark ekonomisk tillvaxt. En sta-
digt okande inhemsk efterfragan
och ett globalt skifte av marknaden
mot Kina gor att dentalmarknaden
vaxer kraftigt. Vasterlandska var-
umarken varderas valdigt hogt.
Alldental etablerar sig i ett tidigt
skede pé& en marknad med stark
tillvaxt och enorm potential, och
har ur marknadsperspektiv mycket
goda forutsattningar.
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Utvald Tinansiell information

a nyckeltal

Nyckeltal for koncernen 2007.06.30

Rorelsens intakter
Rorelsens kostnader

30 052 249 kr
-29 712 224 kr

Rorelseresultat 340 025 kr
Resultat fore skatt 167 260 kr
Materiella anlaggningstillgangar 854 567 kr
Finansiella anldggningstillgangar 105 213 kr
Omsittningstillgangar exkl. kassa o bank 11 478 257 kr
Kassa och bank 1901 572 kr
Balansomslutning 14 339 609 kr
Eget kapital 5009 114 kr
Kortfristiga skulder 7 770 011 kr
Rorelsemarginal (1) 1%
Avkastning pa eget kapital (2) 2%
Avkastning pa totalt kapital (3) 2%
Soliditet (4) 35 %
Antal anstallda 15 pers

(1) Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

(2) Nettoresultat i procent av justerat eget kapital

(3) Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av summa tillgangar
(4) Soliditet eget kapital+(0,72'obesk reserver) + s:a EK och skulder
Verksamheten i Kina

Omsattning 2005 0,9 Mkr.
Omsattning 2006 19,2 Mkr.
Omsittning 2007, halvar 11,3 Mkr.

20006.12.31

47 003 449 kr
- 49 298 495kr
-2 214 421 kr
-2 545 345 kr
750 958 kr
105 450 kr

11 279 521 kr
2 635 153 kr
14 771 082 kr
4 886 701 kr
8 121 880 kr
neg

neg

neg

33 %

13 pers



Riskfaktorer

Allt foretagande och dgande av aktier ar fore-
nat med risktagande och i detta avseende ut-
gor aktieagande i Au Holding inget undantag.
Ett aktieinnehav skall ses som en placering
med mojlighet till vardestegring men dar det
aven finns risk att insatsen kan ga forlorad.
Nedan redovisas de olika riskfaktorer som av
Bolaget anses vara av storst betydelse. Ned-
anstaende faktorer ar inte sammanstallda i
prioritetsordning och gor inte heller ansprak
pa att vara uttbmmande. Potentiella invester-
are uppmanas darfor att, utdver den informa-
tion som framkommer i detta memorandum,
gora en egen bedomning av potentiella risk-
faktorer och deras betydelse for Bolagets
framtida utveckling.

Medarbetare

Bolagets foretagsledning ar medveten om
den risk det innebar nar nyckelkompetensen
samlas hos ett fatal personer. For att minimera
risken att viktiga nyckelpersoner lamnar verk-
samheten samt for att underlatta rekrytering
av nyckelpersoner, stravar Au Holding efter
att erbjuda medarbetarna en stimulerande
arbetsmiljo dar det finns mojlighet till vid-
areutveckling. Vid eventuella forvarv kommer
viktiga nyckelpersoner att bindas med avtal.

Snabb tillvaxt stéller stora krav
Au Holding befinner sig i en expansiv fas
som staller hoga krav pa foretagsledning,
organisation och operativa resurser. Bolagets
forméga att hantera tillvaxt kraver fortsatta
forbattringar av bl. a. ledningskontroll, verk-
samhets- och projektstyrning.

Lagstiftning

Au Holding anser sig kunna anpassa Bolagets
verksamhet till en eventuell ny situation som
kan uppsta i och med fordndringar i lagstift-
ningen. Lagar och regler i andra marknader
pa vilka AU Holding eller nagot av AU Hold-
ings dotterbolag har verksamhet kan komma
att forandras och andra forutsattningarna for
Bolaget.

Au Holding AB (publ)
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Substitut

Nya produkter och substitut for de produk-
ter och tjanster som idag produceras av Au
Holding och dess dotterbolag kan komma att
ha en negativ inverkan pa Bolagets forséljn-
ing. Au Holding anser sig dock kunna an-
passa Bolagets verksamhet till en eventuell
ny situation.

Finansiering

Fortsatt etablering och expansion av Au
Holding i Sverige eller pa nya marknader kan
komma att krava ytterligare kapital.

Forvarv

Au Holding avser att framledes genomfora yt-
terligare foretagsforvarv. Forvarv ar forenade
med osékerhet, bl.a. avseende formagan att
integrera forvarvade enheter.

De organisatoriska svarigheter som foljer av
en integration av verksamheter och organisa-
tionskulturer staller hdga krav pa foretagsled-
ningen. Svarigheter for Au Holding att pa ett
effektivt satt integrera forvarvade verksam-
heter kan medfoéra en negativ inverkan pa Bo-
lagets verksamhet och finansiella stallning.
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Skattefragor | Sverige

Fysiska personer

Avyttring av aktier

Fysiska personer och dodsbon beskattas for
hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital vid
forsaljning av aktier i Au Holding. Skatt tas
ut med 30 procent av kapitalvinsten. Upp-
kommer kapitalforlust vid forsaljning av ak-
tier i Au Holding kan kapitalforlusten kvittas
fullt ut mot kapitalvinster pa aktier och andra
liknande aktierelaterade vardepapper (dela-
garratter). For kapitalforluster som inte dragits
av genom nu namnda kvittningsmoéjligheter,
medges avdrag i inkomstslaget kapital med
70 procent av forlusten. Uppkommer under-
skott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30 procent
av underskott som inte overstiger 100 000
kronor och med 21 procent av underskott
som darutover. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Kapitalvinst och kapitalforlust
Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyt-
tring av aktier utgors av skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, med avdrag for
forsaljningskostnader och omkostnadsbe-
loppet. Omkostnadsbeloppet for marknad-
snoterade aktier berdknas enligt genom-
snittsmetoden eller schablonregeln. Vid
tillampning av genomsnittsmetoden utgors
omkostnadsbeloppet av den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for aktier av. samma
slag och sort berdknad pa grundval av faktis-
ka anskaffningskostnader. Som ett alternativ
till genomsnittsmetoden kan omkostnads-
beloppet bestammas enligt schablonregeln,
under forutsattning att aktierna i Au Hold-
ing ar marknadsnoterade vid forséaljnings-
tidpunkten. Schablonregeln innebar att om-
kostnadsbeloppet beraknas till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningskostnader.

Utdelning

Utdelning pa aktier beskattas i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen for fysiska personer och
dodsbon ar 30 procent. VPC eller forvaltar-
en, om aktierna ar forvaltarregistrerade, in-
nehaller preliminarskatt avseende utdelning
med 30 procent pa utdelat belopp for fysiska
personer bosatta i Sverige och svenska dods-
bon.

Formogenhetsbeskattning
Noterade aktier ar undantagna fran formo-
genhetsbeskattning.

Arvs- och gavobeskattning

Vid arvs- och gavobeskattning varderas not-
erade aktier till 30 procent av noterat varde
pa dodsfalls- respektive gavodagen.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer,
utom dodsbon, beskattas for kapitalvinster
och utdelningar i inkomstslagen naringsverk-
samhet med en skattesats om 28 procent.
Avdrag for kapitalforlust pa aktier och andra
aktiebeskattade vardepapper (delagarratter)
medges endast mot kapitalvinster pa aktier
och andradelagarrétter. | vissa fall kan sadana
kapitalforluster dras av mot kapitalvinster pa
aktier eller delagarratter inom en bolagsgrupp
om koncernbidragsratt foreligger mellan bo-
lagen. Kapitalforlust, som ej har utnyttjats un-
der visst ar, far sparas och dras av mot kapi-
talvinst under efterfoljande beskattningsar
utan begransningaritiden. Sarskilda skattere-
gler kan vara tillampliga pa vissa foretagskat-
egorier som exempelvis vardepappersfonder
och handelsbolag. Foljande sammanstallning
grundar sig pa gallande lagstiftning vid tid-
punkten for detta memorandums offentlig-
gorande och ar endast avsedd som allman in-
formation. Den skattemassiga behandlingen
av varje enskild aktiedgare beror pa dennes
speciella situation, varfor sarskilda skattekon-
sekvenser som ej finns beskrivna nedan kan
komma att bli aktuella for vissa kategorier av
aktiedgare, exempelvis handelsbolag, varde-
pappersfonder och personer som inte ar obe-
gransat skattskyldiga i Sverige. Nedan be-

handlas inte regler som géller for sa kallade
kvalificerade aktier i famansforetag eller for
juridiska personer vars innehav raknas som
lagertillgdngar i naringsverksamhet. Varje
aktiedgare bor konsultera skatterddgivare for
information om de speciella konsekvenser
som ett innehav eller forsaljning av aktier i
Bolaget kan innebara, exempelvis till foljd av
att ovan namnda regler, utlandsk lagstiftning,
dubbelbeskattningsavtal, eller eventuella an-
dra skatteregler i ovrigt ar tillampliga. Vad
som nedan sags galler for aktieagare som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige savida inte
annat sarskilt anges.

Naringsbetingade andelar
Noterade andelar anses naringsbetingade un-
der forutsattning att andelsinnehavet mots-
varar minst 10 procent av rosterna eller om
innehavet betingas av rorelsen. Onoterade
andelar anses alltid naringsbetingade. Fran
och med den 1 juli 2003 galler for aktiebolag,
ekonomiska foreningar samt ideella forenin-
gar och stiftelser som ar obegransat skatts-
kyldiga att kapitalvinster pa naringsbetingade
aktier ar skattefria och att kapitalforluster inte
ar avdragsgilla. Skattefrinet for kapitalvinst
och utdelningpa noterade andelar forutsat-
ter att aktierna inte avyttras inom ett ar fran
det att andelarna blivit naringsbetingade for
innehavaren. Om andelar anskaffats vid olika
tidpunkter anses en senare anskaffad andel
ha avyttrats fore en tidigare anskaffad andel
av samma slag och sort. Vid berdakning av
omkostnadsbeloppet enligt genomsnittsme-
toden anses andelar som inte uppfyller kravet
pa innehavstid och andelar som uppfyller
ovan namnda krav inte vara av samma slag
och sort. Utdelning pa naringsbetingade ak-
tier som i enlighet med god redovisningssed
skall tas upp till beskattning fran och med det
beskattningsar som pébodrjas den 1 januari
2004 ar skattefri.



Aktiedgare i utlandet

Avyttring av aktier

Aktieagare som inte ar skattskyldiga i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for avyttring
av svenska aktier. Aktieagaren kan dock bli
skattskyldig i det land dar aktiedgaren har
sin hemviststat. Fysiska personer som ar
skatterattsligt bosatta utanfor Sverige kan
bli foremal for svensk beskattning vid avyt-
tring av svenska vardepapper om de vid
nagot tillfalle under de tio kalenderar som
narmast foregatt det ar da avyttringen ager
rum haft hemvist i eller stadigvarande vistats
i Sverige. Tillampningen av denna bestam-
melse ar i viss man begrénsad av skatteavtal
for undvikande av dubbelbeskattning mel-
lan Sverige och andra lander. Utlandska ju-
ridiska personer ar normalt inte skattskyldiga
i Sverige for kapitalvinst pa aktier savida inte
kapitalvinsten ar hanforlig till ett sa kallat fast
driftstalle i Sverige.

Utdelning

Utlandska motsvarigheter till svenska aktie-
bolag och ekonomiska foreningar, som ar ak-
tiedgare ar inte skattskyldig till kupongskatt
pa svenska naringsbetingade aktier med un-
dantag for sddana noterade aktier som betin-
gas av rorelsen. Detta forutsatter att beskatt-
ningen av dessa aktieagare i hemvistlandet

ar likartad med den som galler for svenska
aktiebolag eller att de omfattas av ett dubbel-
beskattningsavtal som traffats med Sverige.
For andra aktiedgare, som inte ar skatteratts-
ligt hemmahorande i Sverige och som erhéller
utdelning pé aktier i ett svensktaktiebolag, ut-
gér normalt svensk kupongskatt. Detsamma
galler vid utbetalningar exempelvis i samband
med inldésen av aktier och vid aterkép av egna
aktier genom forvarvserbjudande riktat till
dessa aktieagare. Skattesatsen for kupong-
skatt ar 30 procent. Skattesatsen ar i allman-
het reducerad genom skatteavtal med andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning.
| Sverige verkstaller normalt VPC eller, betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren
avdrag for kupongskatt.

Beroende av avtal

Au Holding har ingatt avtal med leverantorer
och distributorer som, med hansyn tagen till
Bolagets verksamhet, ar av normal karaktar.
Bolaget ar inte beroende av nagra viktiga
avtal eller patent.

Tvister och rattsliga processer
Au Holding &r varken part i rattegang eller
skiljeforfarande eller informerad om krav
som

kan antas fa icke ovasentlig negativ ekono-
misk betydelse for koncernen.

Storre pagaende investeringar
Det pégar for narvarande inga
storre investeringar.
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