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Inbjudan till teckning av aktier

Upprattat i samband med nyemission
med foretradesratt for bolagets aktieagare.




AU Holding genomfor nyemission

Kina ar ett land I stark ekonomisk tillvaxt och den kinesiska
dentalmarknaden vaxer kraftigt. Foratttill fullo kunna utnyttja
den potential som finns | Kina har styrelsen fastslagit att
bolaget behover tillskott av kapital.

Nyemission

Styrelsen har den 13 september 2007 beslutat att genomfora
en nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare av
29 084 175 aktier. Emissionen grundar sig pa det bemyndigande
som styrelsen erhallit av ordinarie arsstamma den 14 juni 2007.
For varje fyrtal (4) innehavda aktier ges ratt att teckna 1 ny aktie.
Teckningskursen har faststallts till 0,30 sek per aktie. Om nyemis-
sionen fulltecknas tillfors bolaget 8 725 252,50 kronor fore emis-
sionskostnader, vilka berdknas uppgaé till cirka 200 000 kronor. Vid
fulltecknad emission kommer de nya aktierna motsvara 20 % av
aktierna och rosterna i bolaget.

Bakgrund och motiv

Nyemissionen gors med syfte att sakerstalla behovet av rorelseka-
pital for vidareutveckling av verksamheten i Kina, samt nya
marknader. Handeln med adelmetaller ar kapitalintensiv, och den
senaste forsaljningstillvaxten i Kina har medfort okat behov av
lagerhalining och kreditgivning. Tillskott av rorelsekapital genom
nyemission sakerstaller bolagets majlighet att expandera i den takt
som det finns forutsattningar for. | dagslaget ser ledningen risker
att behdva begransa forsaliningen pa grund av likviditetsbrist i fall
nytt rorelsekapital inte tillfors. Kapitalet skall séledes inte tillforas for
Okade kostnader eller sarskilda investeringar.

Au Holding

Affarsidé

Au Holdings affarsidé ar att aga och utveckla bolag inom
adelmetallbranschen dar en stark marknadsposition kan
uppnas. Verksamheten skall utékas genom forvarv inom
befintliga och nya verksamhetsomréaden.

Mal & vision

Au Holdings malsattning ar att uppna ledande positioner
inom guldbranschen bade i norden och i andra delar av
varlden, med fokus pa Asien. Bolagets strategiska inrikt-
ning ar att fokusera péa aktivt dgande. Syftet med dgandet
ar att utveckla de helagda dotterbolagen och darmed skapa
en god avkastning pa investeringen for Au Holdings ak-
tiedgare. Agarrollen skall vara klart definierad och for varje
bolag som forvarvas definieras tydliga mal med innehavet.
Eventuell exit skall ske pa ett ansvarsfullt satt med hansyn
tagen till Au Holdings langsiktiga utveckling.

Huvudagare motsvarande 37,4 % av aktierna och
rosterna i bolaget har meddelat att man kommer
att forsvara sin andel.

Dentalguld och Kina

Dentalguld

Guldbaserade legeringar, s.k. dentalguld utgor grunden i
dentala proteser. Dentalbranschen ar en stor konsument
av guld; arligen forbrukas flera ton guld for dentala rekon-
struktioner. An idag, trots manga nya alternativa produkter,
ar dentalguld det mest utbredda och anvanda materialet.
Legeringarna klassificeras som medicinska produkter och
produktionsprocesserna kontrolleras och regleras av 1SO
och CE certifiering.

Kina - en jatte som fortsatter vaxa

Mycket har skett i Kina under de senaste 60 aren. Mellan
1949 och 1976 var Japan Asiens tillverkningscentrum och
Kina hade en planekonomi under Maos ledning. Landet
var helt stangt och kulturrevolutionen satte sina spar. Pa
80 talet 6ppnade Deng Xiaoping marknaden, men det var
inte forran pa 90 talet som Kina hade nagot som liknade en
marknadsekonomi. Den privata sektorn stod da for 70 % av
produktionen och press fran bl.a. WTO paskyndade foran-
dringsprocesserna. Under 2000-talet ser man trender som
privatisering, urbanisering och globalisering.
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AU Invest

‘ Alldental Q & Co AB ‘

‘ Svensk Guldplacering

—{ Alldental Deutschland 10%

—{ Zabaikal Zoloto 18,87%

—{ Alldental Metal Technology

Dentalbranschen i Kina

Fran underutvecklad till viktig aktor

Den kinesiska marknaden for dentala legeringar av adelmet-
all ar en relativt ung marknad. Det forsta aret dentalguld an-
vandes i stor skala i Kina var ar 2000, och da saldes endast
fem kilo legeringar. Idag anvands runt fem ton guld arligen
i Kina inom dentalbranschen, och den siffran fortsatter oka.
Enligt Exportradet kommer marknaden ha en tillvaxttakt pa
over 25 % under atminstone de kommande fem aren.

Inhemsk efterfragan okar

Ny levnadsstandard leder till battre tandhygien. Okad
inkomst och dalig munhygien leder till en 6kad inhemsk
efterfragan av tandvéard: Snittinkomsten i Peking har se-
dan ar 2000 fordubblats, och 97 % av alla kineser anses
vara i behov av dentala restaurationer. Urbaniseringen okar
tillgangligheten till tandvard for patienten samt okar kund-
basen for de stora laboratorierna, vilket leder till lagre priser
och mojligheten for laboratorierna att gora fortsatta inves-
teringar.

Den Kinesiska Muren Ett fantastisktlstorverk
| h)m vittnar om Kinas rika historia.
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Samtidigt skiftar marknaden fran vast till Kina

En betydande del av dentalmarknaden i Kina utgors av
export av arbete. | sddra Kina finns stora laboratorier som
producerar dentala proteser i stor skala for kunder i vast.
Tandguldsmarknaden i Kina ar sju gdnger mindre an i Eu-
ropa trots att befolkningen ar tre ganger storre. Den Eu-
ropeiska marknaden omsatter runt 7000 Mkr. | Kina van-
tas marknaden uppga till 7000 Mkr for 2007. Europa (EU)
har 456 miljoner invanare och Kina 1,3 miljarder. Det visar
tydligt att den kinesiska dentalmarknaden annu ar myck-
et ung och att den forvantas fortsatta att vaxa ett bra tag
framover. Okad kunskap och anammandet av nya tekniker



300 miljoner
1,3 miljarder
11,7 %

2040 USD
1074 miljarder USD
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Pudong distriktet i Shanghai En sjudande metropol med 20 mil-
joner innevanare; en symbol for dagens Kina

i Kina leder till 6kad anvandning av kinesiska laboratorier
som underleverantorer till tandlakare i vast. Detta galler
aven EU, vilket innebar att en vasentlig del av marknaden
for dentala adelmetall legeringar i Europa successivt kom-
mer att forflyttas till Kina, da det ar laboratorierna och inte
tandlakarna som ar kopare av tandguldet.

Mer an 90 % av tandguldsmarknaden i Kina utgors av im-
port fran vast. Lokala producenter erbjuder lagre priser,
men vinner inte marknadsandelar pa grund av sviktande
kvalitet och en djupt forankrad uppfattning om att det som
kommer fran vast ar battre. Samtidigt ar det viktigt att ta
globaliseringen i beaktning; oftast kraver vasterlandska
tandlakare att laboratorierna ska anvanda vasterlandska
produkter som forutsattning for att anlita dem som under-
leverantorer.

Alldental i Kina

Sedan juli 2007 innehar Alldental slutgiltig registrering hos
den kinesiska myndigheten SFDA (State Food and Drug
Administration). Registreringen har stor betydelse for All-
dental som lokal aktor p& den kinesiska marknaden. Tidig-
are har Alldental endast kunnat nd en mycket begransad del
av marknaden i Kina. Den nu erhéllna registreringen ger All-
dental mojlighet att salja legeringar till samtliga kunder pa

marknaden, daribland viktiga aktorer som statliga sjukhus,
universitet och storre laboratorier.

Sedan registreringen blivit klar har nya kunder tillkommit,
stora som sma. "Hospital of Stomatology, Fourth Military
Medical University", i Xi'an har gatt over till att anvanda
Alldentals dentala adelmetall legeringar. "Beijing Stomato-
logical Hospital, Capital Medical University", avser kopa le-
geringar fran Alldental for ca 5 Mkr per ar, vilket motsvarar
drygt 30 kg guldlegeringar (ca 25 % av Alldentals forsaljn-
ing till Kina under 2006).

Alldental kan nu dra nytta av vastvarldens och Sver-
iges goda renommé och samtidigt agera pa den Ki-
nesiska marknaden med samma forutsattningar som
lokala producenter.

Bolaget har infor registreringen hos SFDA gjort en stor del
forarbete i Kina. Alldental besitter idag nodvandiga regis-
treringar, har en stark kundbas och ar ett erkant och upp-
skattat varumarke. Dessutom har Alldental ett helagt
dotterbolag i Kina med fullstandiga rattigheter och en kom-
petent och driven personal. Med denna starka grund har
Alldental alla forutsattningar att bli en ledande aktor pa den
kinesiska marknaden for dentala guldlegeringar.

JINIENES

Alldental kan idag dra nytta av alla fordelar som en lokal
aktor har. Alldental ar en av de fa vasterlandska aktorerna
med en fullstandig organisation i Kina. Alldentals personal
ar kineser med lokal kannedom och lokal forankring som
pa ett unikt satt kan narma sig slutkunder. Detta innebar ett
mindre beroende av aterforséaljare samt 6kade marginaler.
En lokal organisation minskar kostnaderna med import och
Alldental kan dra nytta av samma fordelaktiga regler och
skatteforhallanden som inhemska producenter.

Det ar viktigt att Alldental ar ett svenskt varumarke.
Som skandinaviens storsta producent star Alldental for
vasterlandsk kvalitet. Trots att Kina har en import-
restriktiv policy importeras mer an 90 % av allt tandguld
frdn vast. Givetvis finns det lokala producenter som
erbjuder lagre priser, men de vinner inte marknads-
andelar dels pa grund av sviktande kvalitet, men framfor
allt p4 grund av en djupt forankrad uppfattning om att
det som kommer fran vast ar battre. Som namnt ovan
sker ett globalt skifte av marknaden; de kommande aren
kommer en stor del av den vasterlandska marknaden
forflyttas till Kina. Vasterlandska tandlakare anlitar kinesiska
laboratorier som underleverantorer och kraver oftast att
laboratorierna  anvander  vasterlandska produkter.
Detta starker vasterlandska varumarkens position pa den
kinesiska marknaden.

2007.09.07
Avtal med sjukhus
sakerstaller orderingang

2007.08.30
Alldental i Dubai

2007.08.27
Ytterligare ett sjukhus i
Kina kund hos Alldental

2007.08.13
Militarsjukhus i Kina
ny kund hos Alldental

2007.08.07
SFDA godkanner Alldental i Kina

2007.06.11
Framgangsrik massa i Kina
bra orderingang

2007.06.04
Toppsaljare i Kina gar
over till Alldental

Alldental | Kina - unika forutsattningar

Dentalbranschen ar en stor konsument av
guld och Kina ar ett land i stark ekonomisk
tillvaxt. En stadigt okande inhemsk efter-
fragan och ett globalt skifte av marknaden
mot Kina gor att
vaxer kraftigt. Vasterlandska varumarken
varderas valdigt hogt. Alldental etablerar
sig I ett tidigt skede pa en marknad med
stark tillvaxt och enorm potential, och
har ur marknadsperspektiv mycket goda
forutsattningar.

dentalmarknaden



For varje fyrtal (4) innehavda aktier ges ratt att teckna 1 ny aktie.
20 september 2007
21 september 2007
25 september 2007
0,30 kronor per aktie
28 september - 16 oktober 2007
28 september - 11 oktober 2007
28 september 2007 och pagar till dess emissionen blivit registrerad
Teckning sker under teckningstiden genom samtidig kontant betalning.
Anmalan om onskemal om teckning skall
ske under teckningstiden, det vill siaga senast 16 oktober 2007.

Betalning skall ske enligt utskickad avrakningsnota.

116 336 700 st.
29 084 175 st.
145 420 875
8 725 252,50 sek.
200 tkr. (Uppskattning)
2007.06.30 2006.12.31
Rorelsens intakter 30 052 249 kr 47 003 449 kr
Rorelseresultat 340 025 kr -2 214 421 kr
Soliditet 35 % 33 %

Verksamheten i Kina

Omsattning 2005 0,9 Mkr.
Omsattning 2006 19,2 Mkr.
Omsiattning 2007, halvar 11,3 Mkr.

Alfa Ceramic 90 - Alldentals storséljare i Kina

"Alldental erholl registreringen fran

SFDA 1 jull manad 1 ar. Registre-
ringen var den viktigaste troskeln for
Alldental 1 Kina. Nu kan expansionen
paborjas | stor skala."

Alldental borjade salja guldlegeringar till Kina i slutet av Okad forséljning medfor 6kad belastning pa likviditeten.
2005. Att Kina ar en enorm marknad var uppenbart, men Redan i dagslaget har Alldental en effektiv lagerforing, och
att forsaljningen skulle g& s& bra som den gick var over omsatter lagret nastan tio ganger per ar. Nar den kinesiska
forvantan. Budgeten pa 5,5 Mkr till Kina under 2006 slogs marknaden nu ligger oppen for Alldental medfor en okad
med rage, och landade for heldret pa 19,2 Mkr. forsaljning ett behov av tillskott av rorelsekapital. Handeln
med adelmetaller &r kapitalintensiv. Aven om storre delen
De aktieagare som foljt bolagets utveckling vet att forsaljn- av forsaljningen i Kina sker med forskottsbetalning innebar
ingsutvecklingen i Kina varit bra och att Alldental nu ar en det en belastning pa likviditeten. For att slippa bromsa ut-
viktig aktor pa den kinesiska tandguldsmarknaden. Bolaget vecklingen och till fullo kunna utnyttja den potential som
har medverkat vid alla de viktigaste massorna, mycket re- finns har styrelsen fastslagit att bolaget behover tillskott av
klam och marknadsforing har gjorts I0pande, och Allden- kapital. Det ar viktigt att namna att AU Holding inte gor
tals varumarke ar nu valkant i branschen. Alldental uppfat- en emission for att finansiera en investering eller ta pa sig
tas som ett starkt varumarke som star for kvalitet, service nya kostnader. Pengarna behovs for att kunna hantera den
och innovation. likvida situationen som uppstar i och med den forvantade
forsaljningsokningen som nu star for dorren.
Men de vet ocksa att interna problem inom SFDA (State
Food and Drug Administration, myndigheten dar medicin- Alldental har i vantan pa registreringen fran SFDA gjort en
ska produkter skall registreras) har lett till forseningar och hel del forarbete. Bolaget har i dag ett helagt dotterbolag i
bromsat utvecklingen. Detta har givetvis varit olyckligt, Kina med kompetent och driven personal, flera viktiga reg-
men nar man ger sig in i en marknad som Kina sa maste istreringar, en stark kundbas och ett valkant och uppskat-
man vara medveten om riskerna. Kina ar ett land som gatt tat varumarke. Med denna starka grund har Alldental alla
igenom enorma forandringar de senaste aren, och situ- forutsattningar for att bli en ledande aktor pa den kinesiska
ationen ar inte lika stabil pa alla plan som vi ar vana vid marknaden for dentala guldlegeringar.
i Sverige. Detta kan medfora problem av den typen All-
dental rékat ut for, men det ar ocksé det som gor att Kina
ar ett land fyllt av mojligheter, och en mycket spannande

marknad att arbeta pa. Stockholm, September 2007
Darius Stenberg

Alldental erhéll registreringen fran SFDA i juli méanad i &r. vD
Registreringen var den viktigaste troskeln for Alldental i

Kina. Nu kan expansionen paborjas i storre skala.

s _"Bio Odin U — Trots en guldhalt p& 77,5 % ar metallen
- vit da den legeras med bl.a. platina och palladium.



Detta dokument ar en komprimerad version av det
memorandum som upprattats i samband med bo-
lagets nyemission. Syftet med dokumentet ar en-
dast att ge en kortfattad information om erbjudan-
det att teckna aktier | bolaget. En investering 1 aktier
ar alltid forknippad med risk, och detta dokument
innehaller inte all information som kan behovas for
ett investeringsbeslut. Den som Overvager att in-
vestera | bolaget uppmanas darfor att ta del av det
fullstandiga memorandumet i sin helhet, vilket finns
tillgangligt for nerladdning pa www.auholding.se,
www.aktieinvest.se och www.aktietorget.se.
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